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Selskabets vasentligste aktiviteter

Gartnernes Forsikring GS er et selvstendigt, kundeejet
selskab, som driver skadeforsikringsvirksomhed med ho-
vedvaegt pa kunder med direkte eller indirekte tilknyt-
ning til gartnerierhvervet og tilknyttede erhverv. Sel-
skabet tegner erhvervs- og privatforsikringer inden for
alle hovedomrader.

Selskabet er landsdakkende og servicerer kunderne via
assurandgrer og formidlere rundt omkring i Danmark,
samt fra hovedkontoret i Taastrup.

Foruden aktiviteterne i Danmark indtegner selskabet
gartneriforsikringer i det sydlige Sverige. Aktiviteterne i
Sverige handteres af medarbejderne i Danmark.

Arsrapporten 2017 omfatter moderselskabet Gartnernes
Forsikring GS og datterselskabet A/S Ejendomsselskabet
for Gartnernes Forsikring GS. I det efterfglgende vil dat-
terselskabet blive betegnet som Ejendomsselskabet.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bekendt-
gerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber
og tvergaende pensionskasser.

Resultatet for 2017

Koncernens samlede resultat for 2017 er et overskud pa
14,5 mio. kr. efter skat mod et overskud pa 15,1 mio.
kr. i 2016. Resultatet svarer til en forrentning af egen-
kapitalen pa 11% og betyder, at egenkapitalen er gget
til 135,2 mio. kr.

Det samlede resultat er bedre end forventet og anses
for meget tilfredsstillende.

Resultatet for skat er 17,9 mio. kr. og er sammensat af
positive resultater af savel selve forsikringsvirksomhed-
en som af investeringsvirksomheden.

Det forsikringstekniske resultat er et overskud pa 7,4
mio. kr. mod 21,3 mio. kr. i 2016. P3 trods af det mar-
kant lavere resultat af forsikringsdriften afspejler resul-
tatet et generelt tilfredsstillende skadeforlgb, om end
erstatningsudgifterne for egen regning er 10,3 mio. kr.
hojere end dret for. Skadeforlgbet i 2016 var imidlertid
0gsa helt usadvanligt og ekstraordinaert gunstigt.

Udover betydeligt stgrre udgifter til skader er det forsik-
ringstekniske resultat i 2017 tillige negativt pavirket af
en stigning i de forsikringsmaessige driftsomkostning-
er pa 2,5 mio. kr. som fglge af sgede udgifter til it.

Det samlede investeringsafkast efter forrentning og
kursregulering af forsikringsmassige henszttelser er
positivt med 10,5 mio. kr. i 2017 mod et negativt resul-
tat pa 0,9 mio. kr. i 2016.

Det staerkt forbedrede investeringsresultat skyldes pri-
mart en stigning pa 4,3 mio. kr. i kursreguleringer pa
koncernens beholdning af aktier i 2017, samt det for-
hold, at investeringsresultatet i 2016 indeholdt en ned-
skrivning af selskabets domicilejendom pa 2,5 mio. kr.

Hertil kommer, at forrentning og kursregulering af for-
sikringsmaessige hensattelser er positive med 1,5 mio.
kr. i 2017, mod en negativ pavirkning pa 2,8 mio. kr. i
2016. Arsagen er effekten af et stigende renteniveau i
2017 og dermed @get diskonteringseffekt af selskabets
erstatningshensattelser i modsaetning til 2016, hvor et
fald i renterne havde en modsat rettet effekt.

Forsikringsvirksomhed

Premieindtagter

Bruttopremieindtegterne udger 152,5 mio. kr. i 2017,
hvilket er et fald pa 1,6% i forhold til 2016, hvor pree-
mieindtaegten var 155,0 mio. kr.

Markedet for skadeforsikringer har i de senere ar vee-
ret praeget af en voldsom konkurrence, og ogsa i 2017
var konkurrencesituationen hard i savel privat- som er-
hvervssegmentet.

Selskabet introducerede ultimo 2016 helt nye privatpro-
dukter. Bl.a. et nyt og bedre autoprodukt til en lavere
pris, hvilket har medfert et forventet fald i preemieind-
tegten for private biler, ligesom produktet endnu ikke
har genereret et mersalg. Den reducerede autoportefal-
jepremie som fglge heraf er kun delvist opvejet af en
styrkelse af gennemsnitspreemierne pa hus-, familie-,
og ulykkesforsikring, hvilket er hovedarsagen til det
samlede fald i premieindtegterne i 2017.

Endvidere har der i 2017 varet en mindre afgang i be-
standen af arbejdsskadeforsikringer, hvorimod det @v-
rige marked for erhvervsforsikringer har vaeret stabilt.

Erstatningsudgifter

Bruttoerstatningsudgifterne i 2017 belgber sig til 95,2
mio. kr. mod 80,9 mio. kr. i 2016. Bruttoskadeprocent-
en er pa 62%, hvilket er en stigning pa 10 procentpoint
i forhold til 2016. Den markante stigning i erstatnings-
udgifterne skal ses i lyset af, at 2016 var et helt eks-
traordinaert gunstigt skadedr med den laveste skadepro-
cent i selskabets historie.

Skadeforlgbet i 2017 er saledes overordnet og samlet
set tilfredsstillende og uden vasentlige brand- og vejr-
ligsskader. Men nogle meget store personskader vedrg-
rende henholdsvis private ulykkes- og ikke mindst auto-
forsikringer har pavirket skadeforlgbet negativt.

Efter fradrag af reassurandgrernes andel af premier og
erstatninger andrager skadeprocenten for egen regning
66% i 2017 mod 58% i 2016.
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Selskabets aflgbsresultat brutto for 2017 er en gevinst
pa 3,3 mio. kr. mod en gevinst pa 4,3 mio. kr. i 2016.
Aflgbsresultatet er sammensat af en gevinst vedrgrende
skadebestanden af arbejdsskadeforsikringer, mens der
er konstateret aflghstab pa bestanden af auto- og ulyk-
kesforsikringer.

For egen regning blev selskabets aflgbsresultat en ge-
vinst pa 4,1 mio. kr. mod 5,2 mio. kr. i 2016.

Korrigeres for aflgbsresultater begge ar, sé er skadepro-
centen for egen regning 69% i 2017 mod 62% i 2016.

Forsikringsmassige driftsomkostninger

Koncernens samlede driftsomkostninger udggr 38,1 mio.
kr. - en stigning pa 2,5 mio. kr. i forhold til 2016. Stig-
ningen i omkostningerne er som forventet og skyldes
ggede investeringer i strategiske tiltag - ikke mindst
udvikling af nye produkter og implementering af nye
administrationssystemer. Hertil kommer, at selskabet i
2016 var fritaget for licensomkostninger til selskabets
davarende forsikringssystem. Fritagelsen ophgrte primo
2017 i forbindelse med ibrugtagning af nyt forsikrings-
system.

Koncernens samlede omkostningsprocent steg derfor i
2017 til 25% fra 23% aret for.

Genforsikring

Gartnernes Forsikring GS er via relevante reassuran-
ceprogrammer behgrigt genforsikret. Genforsikrings-
programmerne skal sikre betryggende dakning i for-
bindelse med storskadebegivenheder samt ved stgrre
personskader og herved afdaekke risikoen for vasentligt
tab af kapital.

Et fornuftigt skadeforleb over en lengere arrekke har
gjort det muligt at opna prisnedsettelser generelt pa
selskabets reassuranceprogrammer. Kombineret med
faldet i bruttopreemieindtaegterne udger den afgivne
praemie til genforsikring derfor 16,4 mio. kr. i 2017 mod
17,5 mio. kr. i 2016.

De modtagne reassuranceerstatninger andrager 4,9 mio.
kr. i 2017 mod 0,9 mio. kr. dret fgr pd grund af de ind-
trufne store personskader.

Resultatet af genforsikring i 2017 blev saledes en net-
toudgift pa 11,5 mio. kr. mod 16,6 mio. kr. i 2016, en
forbedring pa 5,1 mio. kr.

Investeringsvirksomhed

Det er Gartnernes Forsikrings politik at opna gode og
stabile investeringsafkast med et begrenset niveau
af finansiel risiko. Langt den overvejende del af kon-
cernens investeringsaktiver er derfor placeret i danske
AAA-ratede realkreditobligationer, som vurderes som

serligt sikre, samt danske og europziske statsobliga-
tioner. Koncernen er i mindre grad eksponeret i inter-
nationale kreditobligationer, og ca. 12% af koncernens
investeringsaktiver er placeret i aktieportefgljer, pri-
mart danske OMX C20Cap-aktier.

Pa koncernbasis andrager resultat af investeringsvirk-
somhed efter forrentning og kursregulering af forsik-
ringsmassige hensattelser 10,5 mio. kr. mod - 0,9 mio.
kr. aret fgr. Den markante forbedring pa 11,4 mio. kr.
skyldes flere forhold.

For det fgrste steg de mellemlange og lange renter i
2017. Andringer i renten har indflydelse pa veerdian-
settelsen af rentebaerende aktiver og passiver, og det
samlede afkast herpa er positivt i 2017 med 5,8 mio. kr.
mod 1,4 mio. kr. i 2016. Den primare arsag til det for-
bedrede resultat skyldes den ggede diskonteringseffekt
pa erstatningshensattelserne som folge af det hgjere
renteniveau.

Herudover blev veardien af koncernens domicilejendom
nedskrevet i 2016 med 2,5 mio. kr., hvilket bidrog til
det negative investeringsresultat i 2016.

Endvidere og ikke mindst var 2017 praget af en gunstig
udvikling pa aktiemarkederne. De positive kursregule-
ringer pa koncernens beholdning af danske og uden-
landske aktier er med 5,3 mio. kr. mod 0,9 i 2016 over
benchmark. Inklusiv modtagne udbytter er resultatet af
koncernens aktieinvesteringer 6,1 mio. kr. i 2017 mod
1,7 mio. kr. aret for.

Afkastet af koncernens investeringsaktiviteter fgr for-
rentning og kursregulering af forsikringsmaessige hen-
settelser er 3,1% i 2017 mod 0,7% aret far.

Ejendomsselskabet

Resultatet af det 100% ejede Ejendomsselskab er et
overskud efter skat pa 1,3 mio. kr. mod et underskud pa
1,1 mio. kr. i 2016. Arsagen til den store forskel mellem
regnskabsarene er nedskrivningen af selskabets domicil-
ejendom med 2,5 mio. kr. i 2016.

Selskabets erhvervslejemdl Struergade 22 har kun varet
delvist udlejet i 2017 som i 2016.

Skatteforhold
Gartnernes Forsikring GS er sambeskattet med Ejen-
domsselskabet. Skat af arets resultat er 3,4 mio. kr. pa
koncernbasis.

Udskudt skat steg i aret med 0,1 mio. kr. og udger et
aktiv pa 0,1 mio. kr. ultimo 2017. Den udskudte skat
vedrgrer primert forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige vaerdier i balancen.
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Aktuel selskabsskat ultimo 2017, en gald pa 0,1 mio.
kr., vedrarer arets aktuelle skat fratrukket afregnet
a‘conto skat vedrgrende 2017.

Kapitalforhold og solvensdakning

Koncernens egenkapital, der er sammenfaldende med
moderselskabets, andrager ultimo 2017 135,2 mio. kr.
mod 120,8 mio. kr. ultimo 2016.

Selskabets kapitalgrundlag andrager ultimo aret 132,0
mio. kr. og er opgjort som egenkapitalen fratrukket
veerdien af immaterielle anlaegsaktiver.

Det opgjorte solvenskapitalkrav i henhold til standard-
modellen i Solvens II udggr 56,2 mio. kr. ultimo 2017.
Heroverfor er kapitalgrundlaget pa 132,0 mio. kr., og
solvensdaekningen er sdledes 2,35 ultimo 2017 mod
2,06 ultimo 2016.

Risikooplysninger

Risikostyring

Gartnernes Forsikring patager sig som skadeforsikrings-
selskab en rakke risici, og risikostyring er derfor en
integreret del af ledelsen af selskabet. Risikostyrings-
processen bestar af risikoidentifikation, risikoanalyse,
risikoevaluering, risikohandtering, risikokommunikation
og risikoovervagning.

Selskabets strategi og mal for risikostyringen er at be-
graense det samlede risikoniveau, saledes at selskabet
vil kunne fortseette en normal drift, selv i tilfelde af en
meget ugunstig udvikling som felge af uforudsigelige
begivenheder internt eller i verden omkring os.

Bestyrelsen har det overordnede ansvar for risikosty-
ringen og fastsatter det acceptable niveau for risiko-
patagelse inden for alle omrader, pa hvilke direktionen
lebende rapporterer i henhold til de af bestyrelsen fast-
satte politikker og retningslinjer. Risikoniveauet fast-
settes under hensyntagen til selskabets kapitaldekning
samt forventede udvikling i henhold til den udarbejde-
de kapitalplan baseret pa selskabets strategi og forret-
ningsmodel samt vedtagne budgetter.

I henhold til de af direktionen udstukne forretningsgan-
ge foretager selskabets ledergruppe den lgbende risiko-
overvdgning og rapporterer @ndringer i risikobilledet til
selskabets solvensgruppe. Solvensgruppen rapporterer
til direktionen, som sikrer en kvalitativ rapportering til
bestyrelsen af alle selskabets risici samt a&ndringer i ri-
sikobilledet - eksempelvis i forbindelse med @ndringer
i interne forhold, lovgivning, samfundsforhold, finan-
sielle markeder eller andre faktorer.

De af bestyrelsen fastsatte strategier, politikker og ret-
ningslinjer og de af direktionen nedfeldede og i orga-
nisationen forankrede forretningsgange skal sikre, at

der er den forngdne adskillelse mellem udfgrende og
kontrollerende funktioner for at minimere savel forsik-
ringsmassige som finansielle og operationelle risici.

Selskabet har endvidere siden 1. januar 2016 haft risi-
kostyrings-, compliance-, aktuar- og intern auditfunkti-
oner, som yderligere sikrer effektive former for virksom-
hedsstyring, herunder et effektivt risikostyringssystem
og internt kontrolsystem.

Risikovurdering
Bestyrelsen har identificeret folgende som selskabets
vaesentligste risici:
e Forsikringsmassig risiko (underwritingrisiko, hen-
settelsesrisiko og katastroferisiko)
® Markedsrisiko (renterisiko, aktierisiko, ejendomsri-
siko, valutarisiko og koncentrationsrisiko)
Kredit- og modpartsrisiko
Operationel risiko

Det er selskabets politik, at de af bestyrelsen identi-
ficerede og kvantificerede risici skal afdakkes i videst
muligt omfang med risikodeempende foranstaltninger. I
det omfang risici ikke kan fuldt afdaekkes, indgar vaer-
dien af den pagaldende risiko i bestyrelsens vurdering
af selskabets solvenskapitalkrav.

Selskabets underwritingpolitik indeholder regler for,
hvilke typer og sterrelser af risici, der kan indtegnes, og
til hvilken prissaetning. Endvidere indeholder politikken
en beskrivelse af, hvilke typer og starrelser af risici der
kan godkendes pa de forskellige niveauer i organisatio-
nen. Herudover foretages der lgbende en vurdering af
risikoen for kumul som fglge af fysisk placering eller
hendelse, som kan ramme stgrre dele af portefaljen.

Til at afdaekke risikoen ved store enkelte skadebegiven-
heder og forhindre, at en tilfeeldig ophobning af starre
skader kan medfgre et uacceptabelt tab af kapital, teg-
ner selskabet betryggende reassurance til afdekning af
sine forsikringsmaessige risici.

Det samlede reassuranceprogram, som blandt andet
indeholder fastleggelse af selskabets egetbehold ved
forskellige skadebegivenheder, planlegges og besluttes
hvert ar af selskabets bestyrelse.

Behovet for reassurance vurderes lgbende pa baggrund
af erfaringer med programmernes effektivitet, ligesom
markedserfaringer, selskabets kapitalberedskab samt
priserne for reassurance indgar i vurderingen.

Selskabets investeringer foretages i henhold til den
af bestyrelsen besluttede og beskrevne investerings-
politik, som har til formal at sikre bade et solidt og
stabilt afkast med en begranset markedsrisiko og ogsa
et afstemt match med selskabets hensattelser. Inve-
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steringspolitikken indeholder derfor begraensninger
omkring savel sammensatningen af selskabets investe-
ringsaktiver som et samlet risikomdl. Investeringspoli-
tik og retningslinjer sikrer, at den totale risiko omkring
selskabets investeringsaktiver afpasses selskabets fi-
nansielle styrke.

Alle risikotyper overvages lgbende af den ansvarlige
for risikostyringsfunktionen og rapporteres til Sol-
vensgruppen og direktionen. Alle vaesentlige risici vide-
rerapporteres til bestyrelsen.

Herudover foretager bestyrelsen en gang arligt en
egen vurdering af selskabets risiko og solvens med ud-
gangspunkt i selskabets forretningsmodel, risikoprofil
og risikotolerancegraenser. Vurderingen indeholder en
vurdering for de kommende 12 maneder. Vurderingen
udtrykker endvidere selskabets evne til at overholde
solvenskapitalkravet, bade inden for tidshorisonten pa
12 maneder og i en periode, der mindst svarer til sel-
skabets strategiske planlegningsperiode. Pa baggrund
af risikovurderingen udarbejdes en rapport om egen ri-
siko og solvens, som indsendes til Finanstilsynet.

Aflgnning af bestyrelsen, den adm. direkter og andre
vasentlige risikotagere

I henhold til & 25 i bekendtggrelse om lgnpolitik og af-
l@nning i forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirk-
somheder skal Gartnernes Forsikring redeggre for, hvor-
dan selskabet lever op til kravene i bekendtggrelsen.

Selskabet har udarbejdet en lgnpolitik, der galder for
bestyrelsen, den adm. direktgr og andre ansatte, hvis
aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa selskabets risi-
koprofil.

Bestyrelsen har udpeget de ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil.

Selskabets lgnpolitik har til formdl at sikre, at selska-
bets aflgnning af ledelsen og andre ansatte, hvis akti-
viteter har vasentlig indflydelse pa selskabets risiko-
profil, ikke fgrer til risikotagning, som overstiger sel-
skabets risikotolerancer, men derimod fremmer god og
effektiv risikostyring.

Selskabets aflgnning skal vaere i overensstemmelse med
selskabets forretnings- og risikostyringsstrategi, risi-
koprofil, mal og risikostyringspraksis samt selskabets
langsigtede interesser og resultater som helhed.

Endelig ma afleénningen ikke veere af en sadan starrelse
eller sammensatning, som indebarer risiko for interes-
sekonflikter, eller som ikke harmonerer med selskabets
gnsker om sarligt at beskytte kunderne.

Bestyrelsen har valgt, at bestyrelsen aflannes med et
fast honorar samt et honorar for mgdedeltagelse til
bestyrelsesmedlemmer, som er valgt af generalforsam-
lingen.

Bestyrelsen har endvidere valgt, at medlemmerne af re-
visionsudvalget, som udggres af den samlede bestyrel-
se, ikke modtager honorar bortset fra formanden, som
aflennes med et fast honorar.

Den adm. direktgr og andre ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil, oppe-
berer alene en fast lgn og pension, som fastsaettes med
udgangspunkt i almindelige ansettelsesvilkar og mar-
kedspraksis.

Selskabet benytter sig ikke af lgnelementer eller godt-
gorelser, der kan sidestilles med variabel lgn.

Lonpolitikken fremlegges hvert ar til godkendelse af
selskabets delegeretforsamling, som er selskabets gver-
ste myndighed. Dette sker pa selskabets ordinere gene-
ralforsamling i april maned.

Det samlede vederlag til hvert enkelt medlem af besty-
relsen og direktionen offentliggeres i nervaerende ars-
rapport pa side 32. Oplysning vedrgrende veaesentlige
risikotagere oplyses samlet i note 4 i arsrapporten.

Bestyrelsen vurderer lghende og mindst én gang om
aret lgnpolitikken med henblik pa at tilpasse politikken
til selskabets udvikling. I den forbindelse fgres der kon-
trol med, at aflgnningen af den omfattede personkreds
er i overensstemmelse med den vedtagne politik.

Tilstrekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og
erfaring

Bestyrelsen i Gartnernes Forsikring skal sikre, at dens
medlemmer tilsammen har tilstreekkelig viden, faglig
kompetence og erfaring til at kunne forstd selskabets
aktiviteter og de hermed forbundne risici.

Derfor deltager bestyrelsens medlemmer lgbende i kur-
ser og videreuddannelse, ligesom alle bestyrelsesmed-
lemmer har deltaget i grundkursus for bestyrelsesmed-
lemmer i finansielle virksomheder.

Bestyrelsen foretager minimum én gang arligt en selv-
evaluering, som har til formal at identificere ngdvendi-
ge kompetencer og kvalifikationer for den samlede be-
styrelse pa baggrund af selskabets forretningsmodel og
risikoprofil. Selvevalueringen afdakker saledes, om der
er grundlag eller behov for yderligere uddannelse af ét
eller flere bestyrelsesmedlemmer og/eller en @&ndring af
sammensatningen af bestyrelsen, saledes at der fortsat
sikres de rette kvalifikationer og erfaring i bestyrelsen.
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Vasentlige begivenheder i 2017

Selskabet har i 2017 haft fokus pa fortsat udvikling og
implementering af forsikringssystemet Gensafe Pro. For-
uden tillering af et nyt system, har implementeringen
affedt betydelige @ndringer i arbejds- og forretnings-
gange, ligesom selskabet i forbindelse med overgangen
til det nye system bade har udviklet helt nye privat- og
autoforsikringer og foretaget lgbhende tilpasning af ek-
sisterende produkter.

De mange nye tiltag kraever omstilling og tilvaenning
og har medfert et gget arbejdspres for selskabets med-
arbejdere i hele 2017.

Fordelene ved savel det nye forsikringssystem som de
nye og opdaterede forsikringsprodukter er forbedrede
muligheder for at kunne yde en endnu bedre kunde-
betjening til gleede for selskabets forsikringstagere og
medarbejdere.

Selskabet har i 2017 varet travlt beskaftiget med for-
beredelserne til de nye skaerpede regler for opbevaring
og behandling af personfalsomme data, som traeder i
kraft ultimo maj 2018 i overensstemmelse med den ved-
tagne falles europaiske persondataforordning (GDPR).
Selskabet foretager saledes en gennemgang af alle pro-
cesser og forretningssystemer for at sikre, at selskabet
ogsa fremadrettet opbevarer og behandler personfal-
somme data pa fuldt betryggende vis.

Udover persondataforordningen implementeres i 2018
ogsa nye falles europaiske regler om radgivning om
samt distribution og udvikling af forsikringer. IDD (In-
surance Distribution Directive) definerer blandt andet
krav til forsikringsselskabers processer omkring udvik-
ling og opdatering af forsikringsprodukter og informa-
tion omkring disse til forsikringstagerne, samt krav til
uddannelse (herunder efteruddannelse) af de medarbej-
dere, der arbejder med salg af forsikringer og service-
ring af forsikringstagerne.

Selskabet har i den forbindelse igangsat en gennem-
gang og tilretning af de relaterede processer samt plan-
legning af den forngdne efteruddannelse for alle be-
rorte medarbejdere.

Selskabets forventede udvikling

Selskabet vil i 2018 fardiggere implementeringen af
Gensafe Pro, hvortil konvertering af portefaljen af er-
hvervsforsikringer pabegyndes medio 2018.

I 2018 vil selskabet endvidere tilfgje yderligere funk-
tionalitet i forsikringssystemer og relaterede stgttesy-
stemer, som vil sge mulighederne for selvbetjening for
de af selskabets kunder, der matte gnske det. Dette vil
ske som et led i selskabets strategi om at yde unik, per-
sonlig betjening og optimal service af alle selskabets

kunder - hvad enten dette foregar ved hjemmebesag,
telefonisk eller online.

Selskabet vil i foraret 2018 afslutte arbejdet med kort-
legning af datastramme samt ngdvendige justeringer
af forretningssystemer for at sikre, at selskabet ogsa
fremadrettet opbevarer og behandler personfglsomme
data pa fuldt betryggende vis og i overensstemmelse
med den kommende meget omfattende persondatafor-
ordning.

Arbejdet med de nye europaiske regler om radgivning
om samt distribution og udvikling af forsikringer IDD
vil ligeledes vaere en vasentlig opgave i 2018. Direk-
tivet forventes fuldt implementeret i oktober maned
2018.

Med baggrund i de mange ivarksatte tiltag i form af
nye systemer, gget digitalisering og gode, konkurren-
cedygtige produkter vil selskabet i 2018 @ge sin distri-
butionskraft og markedsfgring. Den negative vaekst i
2017 er ikke tilfredsstillende, og med sin robuste kapi-
talstyrke har Gartnernes Forsikring bade rad til og mod
pa vaekst pa toplinjen til glede for mange nye kunder,
som vegter den personlige betjening hgjt.

Efter et 2017, hvor koncernen opndede et ekstraordi-
nert godt investeringsresultat p.g.a. store stigninger
pa aktiemarkederne samt moderat stigning i renteni-
veauet, forventes 2018 at blive et ar med usikkerhed og
risiko for store udsving i et fglsomt investeringsklima.
Stigningerne i renteniveauet forventes at fortsaette i
2018, men spgrgsmalet er med hvilken hastighed.

Med henvisning til ovenstdende og under forudsetning
af et normalt skadear uden voldsomme vejrligsbegiven-
heder forventer ledelsen i 2018 et lavere, men positivt
resultat i stgrrelsesordenen 5,5 — 7,0 mio. kr. efter skat.
Forventningerne er dog fglsomme over for udsving i sa-
vel investeringsresultater som selve forsikringsvirksom-
heden.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsarets
udlgb

Der er efter balancedagen og frem til i dag ikke indtradt
forhold, som vasentligt pavirker arsrapportens resultat,
eller som forrykker vurderingen af selskabets gkonomi-
ske stilling.

Resultatdisponering
Arets resultat pa 14,5 mio. kr. foreslas overfert til over-
fort resultat.




LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og
godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Gartnernes Forsikring GS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver og passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017 og resultat af koncernens og

Hgje Taastrup, den 21. marts 2018.

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegg-
relse for udviklingen i selskabets og koncernens aktivi-
teter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selska-
bet henholdsvis koncernen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken-
delse.

DIREKTION: Lisbet Bromann Jensen
adm. direkter
BESTYRELSE: Hanne Bender Ole Snogdal Erwin Frederik Hansen
formand nastformand
Jacob Sgegaard Nielsen
John Schliiter Michael Strange Henning Sternbaek
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Til medlemmerne i Gartnernes Forsikring GS,
Dansk Jordbrug.

Konklusion

Vi har revideret koncern- og drsregnskabet for Gart-
nernes Forsikring GS, Dansk Jordbrug for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter resultatopgerel-
se, totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopge-
relse, og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for
savel koncernen som selskabet. Koncern- og arsregnska-
bet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregn-
skabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017
samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsproto-
kollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gxldende i Danmark. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er narmere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revision
af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafthan-
gige af koncernen i overensstemmelse med internatio-
nale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtigelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert for-
budte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5,
stk. 1, forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev i forste gang valgt som revisor for Gartnernes
Forsikring G/S, Dansk Jordbrug fer 1995. Vi er genvalgt
arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet
sammenhangende opgaveperiode pd mere end 23 ar
frem til og med regnskabsaret 2017.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der ef-
ter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vo-
res revision af koncernregnskabet og arsregnskabet for
regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017. Disse forhold
blev behandlet som led i vores revision af koncernregn-
skabet og arsregnskabet som helhed og udformningen
af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen sar-
skilt konklusion om disse forhold.

Hensattelser til forsikringskontrakter
Hensattelser til forsikringskontrakter udger pr. 31.12.
2017 197,6 mio. kr.

Opggrelsen af hensattelser til forsikringskontrakter er
komplekse og er i et betydeligt omfang pavirket af regn-
skabsmaessige skgn, baseret pa ledelsesmassige vurde-
ringer og antagelser vedrgrende fremtidige begivenhe-
der. Vi har vurderet, at de vasentligste risici kan hen-
fores til @ndringer i antagelser, ligesom de anvendte
metoder samt modeller kan have vasentlig indflydelse
pa malingen af henszttelserne til forsikringskontrakter
og det forsikringstekniske resultat. Som fglge heraf er
der risiko for, at hensattelserne til forsikringskontrak-
ter ikke males med anvendelse af passende modeller og
realistiske antagelser.

Folgende elementer er szrligt komplekse og/eller er i
betydeligt omfang pavirket af ledelsesmassige skon,
vurderinger og metoder, hvor selv mindre andringer
kan have vasentlig betydning:

e Direkte og indirekte omkostninger til afvikling af er-
statningshensattelserne

e Bedste sken over fremtidige udbetalinger pa indga-
ede forsikringskontrakter og disses forfaldstidspunk-
ter, herunder isar for portefgljer med lengerevaren-
de afvikling.

e Bedste sken over opggrelse af risikomargen

Ledelsen har narmere beskrevet malingen af hensat-
telserne til forsikringskontrakter samt de aktuarmaessi-
ge beregninger og de anvendte forudsatninger i note 2.

Forholdet er behandlet saledes i revisionen

Vi har gennemgdet mdlingen af hensattelserne til for-
sikringskontrakter, der er opgjort af ledelsen. Vores re-
visionshandlinger har omfattet:

e Vurdering og test af design, implementering samt
operationel effektivitet for ngglekontroller i de sta-
tistiske- og aktuarmaessige modeller, herunder pro-
cesser for dataindsamling, analyse og fastleggelse
af antagelser.

e Uafhangig aktuarmassig vurdering af de anvendte
data, metoder, modeller samt antagelser i forhold
til almindeligt accepterede aktuarmassig genbe-
regning af erstatningshensattelser til forsikrings-
kontrakter pa udvalgte brancher ved anvendelse af
bestandsdata

e Udfordring af @ndringer til de anvendte antagelser
og modeller i forhold til sidste ar og udviklingen i
branchestandarder og praksis

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og
arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncern-
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regnskab og arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
et koncernregnskab og arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelse af koncern- og arsregnskabet er ledel-
sen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortseette driften, at oplyse om forhold ved-
rorende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at ud-
arbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet
og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om kon-
cernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt ni-
veau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationa-
le standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlin-
formation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomi-
ske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig
fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfgrer revisionshandlinger som reak-
tion pd disse risici samt opnar revisionsbevis, der
er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaer-
gelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e QOpnar vi forstaelse af den interne kontrol med re-
levans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendig-

hederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets
interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af kon-
cernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbe-
vis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evne til at fortsaette drif-
ten. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre op-
marksom pd oplysninger herom i koncernregnskab-
et og drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis,
der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaet-
te driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struk-
tur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskab-
et, herunder noteoplysninger, samt om koncern-
regnskabet og arsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pa en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstreekkelig og egnet for de finansielle op-
lysninger for virksomheden eller forretningsaktivite-
terne i koncernen til brug for at udtrykke en konklu-
sion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at
lede, fgre tilsyn med og udfere koncernrevisionen.
Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det
planlagte omfang og den tidsmassige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observa-
tioner, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om,
at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uaf-
hengighed, og oplyser de om alle relationer og andre
forhold, der med rimelighed kan tankes at pavirke vo-
res uafhangighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende
sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold der er kommunikeret til
den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af koncernregnskabet
og arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed
er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse
forhold i vores revisionspategning, medmindre lov el-
ler gvrig requlering udelukker, at forholdet offentligge-
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res, eller i de yderst sjeldne tilfzlde, hvor vi fastslar,
at forholdet ikke kan kommunikeres i vores revisions-
pategning, fordi de negative konsekvenser heraf med
rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de
fordele den offentlige interesse har af sddan kommuni-
kation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskab-
et omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelses-
beretningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og
arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesbe-
retningen er vasentlig inkonsistent med koncernregn-
skabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde va-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelseshe-
retningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
Lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattel-

Kgbenhavn, den 21. marts 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jacques Peronard
statsautoriseret revisor
mnel6613

se, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i
overensstemmelse med kravene til lov om finansiel virk-
somhed. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Nogletallet solvensdakning

Ledelsen er ansvarlig for nggletallet solvensdzkning,
der fremgar af hoved- og nggletalsoversigten af note 1i
arsregnskabet side 19 i arsrapporten.

Som anfgrt i note 1 er n@gletallet solvensdaekning und-
taget fra kravet om revision. Vores konklusion om kon-
cernregnskabet og arsregnskabet omfatter derfor ikke
n@gletallet solvensdakning, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed for dette nggletal.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og
arsregnskabet er det vores ansvar at overveje, om nagg-
letallet solvensdekning er vasentlig inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at in-
deholde vaesentlig fejlinformation.

Hvis vi pa dette grundlag konkluderer, at der er vasent-
lig fejlinformation i nggletallet solvensdaekning, skal vi
rapportere herom. Vi har intet at rapportere i den for-
bindelse.

Stinus Tschentscher Andersen
statsautoriseret revisor
mne34148




RESULTAT- 0G TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

Koncern
(1.000 kr.)

2016 Note

156.908
- 17.504
- 1.928
0

137.476
- 488

- 104.900
4.682
17.771
6.265
-3.821

- 80.003
- 10.426
- 25.221

- 35.647

21.338

FORSIKRINGSVIRKSOMHED

Bruttopraemier

Afgivne forsikringspramier

Andring i preemiehensettelser

/ndring i genforsikringsandel af premiehens.
Premieindtegter f.e.r. i alt
Forsikringsteknisk rente

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdaekning

Andring i erstatningshensattelser

Andring i risikomargen

Andring i genfors.andel af erstatningshens.
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt
Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Forsikringsmassige driftsomkostninger i alt

Forsikringsteknisk resultat

Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.)

2016

156.908
- 17.504
- 1.928
0

137.476
- 488

- 104.900
4.682
17.771
6.265

- 3.821

- 80.003
- 10.426
- 26.556

- 36.982

20.003




RESULTAT- 0G TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

Koncern Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2016 Note 2016
INVESTERINGSVIRKSOMHED
- 5  Indtzgter fra tilknyttet virksomhed - 1.095
- 34 Resultat af investeringsejendom -

5.429 6  Renteindtaegter og udbytter m.v. 5.307
- 1.926 7 Kursreguleringer 207

- 110 Renteudgifter - 110
- 1.450 Administrationsomk. i.f.m. investeringsvirksomhed - 1.450

1.909 Investeringsafkast, i alt 2.859

Forrentning og kursrequlering af
- 2.813 8 forsikringsmassige hensattelser - 2.813
Investeringsafkast efter forrentning og kurs-

- 904 regulering af forsikringsmassige hensattelser 46
20.434 Arets resultat for skat 20.049
- 5.314 9  Skat af arets resultat - 4.929
15.120 Arets resultat 15.120

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE
15.120 Arets indkomst 15.120
0 Anden totalindkomst 0
15.120 Totalindkomst i alt 15.120




BALANCE PR. 31.12

Koncern
(1.000 kr.)

2016 Note

3.672 10

11
12

1.277
23.500

24.777

4.404 13
14
33.435

209.565
31.609

15

16

274.609

279.013

9.822

9.822

2.472

149

2.621

63

8.520

8.583

1.526
1.258

2.784

331.272

AKTIVER
Immaterielle aktiver

Driftsmidler
Domicilejendom

Materielle aktiver i alt
Investeringsejendom

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Kapitalandele

Obligationer

Indlan i kreditinstitutter

Andre finansielle investeringsaktiver i alt
Investeringsaktiver i alt
Genforsikringsandele af erstat.hensattelser
Genforsikringsandele af hensattelser i alt
Tilgodehavender hos forsikringstagere
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Aktuelle skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver

Likvide beholdninger

Andre aktiver i alt

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter i alt

AKTIVER I ALT

Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.)

2016

36.607
27.636
209.397
31.609
268.642
305.249
9.822
9.822
2.472
1.195
3.667
448
4.147

4.595

1.524
1.258

2.782

331.064




BALANCE PR. 31.12

Koncern
(1.000 kr.)

2016

30.000
2.697

88.084

120.781

52.490

91.206

50.927

7.297

201.920

60

1.851

6.660

8.571

331.272

105.661
15.120

120.781

Note

17

PASSIVER

Grundfond
Sikkerhedsfond

Reserver for opskrivning efter indre vaerdis metode

Overfert resultat

Egenkapital i alt

Preemiehensattelser
Erstatningshensattelser

Hensattelser for labende ydelser
Risikomargen pa skadeforsikringskontrakter

Hensattelser til forsikringskontrakter

Udskudte skatteforpligtigelser

Geaeld i forbindelse med genforsikring
Aktuelle skatteforpligtigelser

Anden gald

Gaeld i alt
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital primo
Arets resultat
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.)

2016

30.000
2.697

88.084
120.781
52.490
91.206
50.927
7.297
201.920
60

1.851

6.452

8.363

331.064

105.661
15.120
0

120.781




BRANCHEREGNSKAB

(1.000 kr.)

Opkravet bruttopremie

Bruttopremieindtaegt
Bruttoerstatningsudgift
Bruttodriftsomkostninger

Resultat af afgiven forretning
Forsikringsteknisk rente f.e.r.

FORS.TEKNISK RESULTAT

Antallet af skader
Gns. erstatning for indtrufne skader
Erstatningsfrekvens (procent)

Bruttopreemieindtaegt
Danmark
Andre EU-lande

Brand og Brand og Anden
lgsore lgsore direkte
(erhverv) (privat)  forsikring
27.542 40.897 82.510
27.014 42.034 83.432
- 4.147 - 24.720 - 66.292
- 8.780 - 10.240 - 20.064
14.087 7.074 - 2.924
- 10.758 - 1.869 1.079

- 16 - 27 -171
3.313 5.178 - 2.016
104 1.345 3.728
55 19 18

3 9 11

2016
156.908
154.980
- 80.864
- 36.982

37.134
- 16.643

- 488
20.003
5.021

18
11

154.195
785

154.980
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FEMARSOVERSIGT - KONCERN

Note 1

HOVEDTAL (t.kr.) 2016 2015 2014 2013
Bruttopreemieindtaegter 154.980 155.916 155.366 155.448
Bruttoerstatningsudgifter 80.864 105.515 101.765 122.162
Forsikringsmaessige driftsomk. 35.647 35.746 36.844 36.442
Resultat af afgiven forretning - 16.643 - 13.338 - 7.145 - 867
Forsikringsteknisk resultat 21.338 1.178 8.858 - 3.229
Investeringsafkast efter

forsikringsteknisk rente - 904 6.897 - 746 10.808
Arets resultat 15.120 6.565 6.442 6.072
Aflgbsresultat brutto 4.300 5.520 - 944 484
Aflgbsresultat f.e.r. 5.161 6.399 10.438 694
Fors.maessige hensaettelser 201.920 220.727 205.360 211.588
Forsikringsaktiver 12.295 17.013 14.832 27.760
Egenkapital 120.781 105.661 112.295 105.853
Aktiver i alt 331.272 333.293 325.396 327.100
NOGLETAL

Bruttoerstatningsprocent 52 67 65 79
Nettogenforsikringsprocent 11 9 5 1
Bruttoomkostningsprocent 23 23 24 23
Combined ratio 86 99 94 103
Operating ratio 87 99 94 102
Relativt aflgbsresultat 2,7 3,4 -0,6 0,3
Egenkapitalforrentning i procent 13 6 6 6
Andringer til regnskabsmassige opgerelser afledt af implementeringen af de felles europaiske solvensregler Solvens
I1, er indarbejdet i 5 ars oversigten for arene 2015 - 2017. Sammenligningstallene for 2013 - 2014 er udarbejdet i
henhold til regnskabsbekendtgerelsen galdende frem til 31. december 2015.




NOTER

FEMARSOVERSIGT GARTNERNES FORSIKRING GS

Note 1 (fortsat)

HOVEDTAL (t.kr.) 2016 2015 2014 2013
Bruttopreemieindtaegter 154.980 155.916 155.366 155.448
Bruttoerstatningsudgifter 80.864 105.515 101.765 122.162
Forsikringsmaessige driftsomk. 36.982 37.052 37.336 37.704
Resultat af afgiven forretning - 16.643 - 13.338 - 7.145 - 867
Forsikringsteknisk resultat 20.003 - 128 8.365 - 4.491
Investeringsafkast efter

forsikringsteknisk rente 46 7.571 - 527 11.629
Arets resultat 15.120 6.565 6.442 6.072
Aflpbsresultat brutto 4.300 5.520 - 944 484
Aflpbsresultat f.e.r. 5.161 6.399 10.438 694
Fors.massige hensettelser 201.920 220.727 205.360 211.588
Forsikringsaktiver 12.295 17.013 14.832 27.760
Egenkapital 120.781 105.661 112.295 105.853
Aktiver i alt 331.064 333.110 324.928 326.454
NOGLETAL

Bruttoerstatningsprocent 52 67 65 79
Nettogenforsikringsprocent 11 9 5 1
Bruttoomkostningsprocent 24 24 24 24
Combined ratio 87 100 94 104
Operating ratio 87 100 95 103
Relativt aflgbsresultat 2,7 3,4 -0,6 0,3
Egenkapitalforrentning i procent 13 6 6 6
Solvensdakning solvens IT - SCR 2,06 1,84 - -
Solvensdakning solvens IT - MCR 4,25 3,71 - -
Solvensdakning solvens I - - 3,65 3,39
Andringer til regnskabsmassige opgarelser afledt af implementeringen af de fzlles europziske solvensregler Solvens II,
er indarbejdet i 5 rs oversigten for arene 2015 - 2017. Sammenligningstallene for 2013 - 2014 er udarbejdet i henhold
til l"egnskabsbekendtg(arelsen gaeldende frem til 31. december 2015. Nggletallet solvensdazkning er undtaget fra krav om
revision.




NOTER

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Note 2

GENERELT

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med be-
stemmelserne i lov om finansiel virksomhed samt Finans-
tilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvargdende pensionskasser.

KONCERNREGNSKABET

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Gartnernes
Forsikring GS og datterselskabet A/S Ejendomsselskabet
for Gartnernes Forsikring GS.

Koncernregnskabet er udarbejdet ved sammendrag af de
reviderede arsrapporter for de enkelte selskaber. Der er
ved sammendraget foretaget eliminering af koncernin-
terne mellemvarender og aktiebesiddelser.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidli-
gere dar.

Koncerninterne transaktioner

Moderselskabet varetager administrationen af datter-
selskabet. Administrationsvederlaget afregnes pa om-
kostningsdaekkende basis. @vrige ydelser, der leveres
til koncerninterne aftagere, herunder intern husleje og
forsikringsdakninger, afregnes pa markedsvilkar.

Fremmed valuta

Aktiver og passiver i fremmed valuta indregnes til Dan-
marks Nationalbanks offentliggjorte valutakurs pa ba-
lancedagen. Indtaegter og udgifter i fremmed valuta
indregnes til de pa transaktionstidspunktet gzeldende
valutakurser. Valutakursreguleringer indregnes i resul-
tatopgarelsen.

Principper for indregning

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilfalde koncernen,
og aktivets vardi kan males palideligt. Forpligtigelser
indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at frem-
tidige pkonomiske fordele vil fraga koncernen, og for-
pligtelsens vardi kan males palideligt.

Regnskabsmaessige skan

I forbindelse med opgarelse af erstatningshenszttelser,
foretages sken omkring pengestrom og forventet res-
sourcetrak til behandling af ej afsluttede sager. Disse
sken bliver brugt ved beregning af diskontering af hen-
settelser og hensattelse af skadebehandlingsomkost-
ninger pa ej afsluttede sager.

Specifikt omkring henszttelsen til arbejdsskade ved-
rorende lgbende ydelser ved tilkendt erhvervsevnetab,
foretages skon over den fremtidige arlige ydelsesrequ-
lering.

RESULTATOPGORELSEN

Preemieindtaegter for egen regning

Premieindtaegter f.e.r. omfatter arets opkraevede pree-
mier med fradrag af de til genforsikring afgivne prae-
mier reguleret for bevaegelser i premiehensattelserne,
svarende til en periodisering efter forsikringernes dak-
ningsperiode.

Forsikringsteknisk rente

Forsikringsteknisk rente indeholder et beregnet rente-
afkast af den forsikringsmassige drift, som fremkommer
som fglge af tidsmaessig forskydning mellem ind- og ud-
betalinger.

Renteafkastet beregnes pa grundlag af arets gennem-
snitlige forsikringsmassige hensattelser. Som rentesats
anvendes diskonteringsrenten uden volatilitetsjustering
som lgbende fastsaettes af EIOPA.

Erstatningsudgifter for egen regning
Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter arets udbetalte er-
statninger med fradrag af de fra genforsikring refun-
derede erstatninger, requleret for bevagelser i erstat-
ningshensattelserne.

I erstatningsudgifterne indregnes direkte og indirekte
omkostninger. Indirekte omkostninger opggres med ud-
gangspunkt i en skgnnet ressourcefordeling baseret pa
treek af medarbejderressourcer.

Den del af erstatningsudgifterne, som kan henfgres
til diskontering, overfgres til forsikringsteknisk rente,
mens den del, der kan henfgres til andret diskonte-
ringssats, er overfgrt til kursreguleringer.

Erstatningsudgifterne f.e.r. omfatter saledes kendte og
forventede erstatningsudgifter vedrgrende regnskabs-
aret. Endvidere indgar forskellen (aflgbsresultatet) mel-
lem de i regnskabsaret udbetalte og hensatte erstatning-
er f.e.r. vedrgrende skader indtruffet i tidligere ar og
erstatningshensattelserne ved regnskabsarets begynd-
else.

Forsikringsmassige driftsomkostninger

Den andel af de forsikringsmassige driftsomkostninger,
der kan henfgres til erhvervelse og fornyelse af forsik-
ringsbestanden, opfgres under erhvervelsesomkostning-
er. Samtlige erhvervelsesomkostninger udgiftsfares ved
forsikringernes ikrafttraeden.

Administrationsomkostninger omfatter de periodiserede
udgifter, der kan henfgres til regnskabsaret, herunder
afgifter til offentlige myndigheder, samt periodens af-
skrivninger pa inventar, edb-anleg, biler og domicil
ejendom.
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Datterselskabets andel af feellesadministrationen mod-
regnes i de forsikringsmassige driftsomkostninger.

Endvidere modregnes provisioner og gevinstandele fra
genforsikringsselskaber.

Den andel af administrationsomkostningerne, der er di-
rekte eller indirekte relaterede til skadebehandlingsom-
kostninger, er overfgrt til bruttoerstatninger.

Administrationsomkostninger vedrgrende administra-
tion af selskabets investeringsaktiver er overfart til in-
vesteringsafkast.

Indtaegter fra dattervirksomhed

Indtagter og udgifter fra dattervirksomheden medtages
i moderselskabets resultatopgerelse efter equitymeto-
den, hvilket medfarer, at regnskabsarets nettoresultat
i moderselskabet bliver identisk med koncernens net-
toresultat ligesom der vil vaere sammenfald mellem kon-
cernens og moderselskabets egenkapital.

Renteindtagter og udbytter m.v.

Resultat af investeringsvirksomhed indeholder de i pe-
rioden indtjente renter samt modtagne udbytter af ak-
tier.

Kursreguleringer

Savel realiserede som urealiserede kursgevinster og
-tab ved salg og verdirequlering af veerdipapirer og
ejendomme, samt realiserede og urealiserede valuta-
kursgevinster og -tab indgdr i investeringsafkastet.
Opskrivning af domicilejendom, der ikke modsvarer tid-
ligere nedskrivninger, fgres direkte via egenkapitalen.

Kursgevinster og -tab pa veardipapirer opgeres som
forskellen mellem salgssummen og den bogfgrte veaerdi
primo regnskabsdret eller anskaffelsessummen, hvis de
afhandede vaerdipapirer er erhvervet i regnskabsaret.

Alle balanceposter i fremmed valuta omregnes til dan-
ske kroner efter balancedagens valutakurs. Transaktion-
er i arets lgb omregnes til transaktionsdagens valuta-
kurs.

Transaktionsomkostninger er indeholdt i kebs- og salgs-
summer.

Administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed

Depotgebyrer og andre omkostninger, som er direkte
forbundet med forvaltningen af investeringsaktiverne,
medtages under denne post i resultatopggrelsen. End-
videre indregnes den andel af koncernens administra-
tionsomkostninger, der vedrgrer administration af inve-
steringsportefaljen.

Overfart til forsikringsteknisk rente

Af det samlede resultat af investeringsvirksomheden
overfgres den del, som kan henfgres til forsikringsdrift-
en.

Skat

Aktuel skat af arets resultat er beregnet med udgangs-
punkt i arets resultat for skat, korrigeret for ikke skat-
tepligtige indtagter og omkostninger.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet A/S
Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS. Der
foretages fuld koncernintern fordeling af skat, saledes
at selskabet skal betale for anvendelse af eventuelt ne-
gativ skattepligtig indkomst fra datterselskabet, lige-
som selskabet modtager refusioner heraf for dattersel-
skabets anvendelse af eventuelle skattemassige under-
skud i moderselskabet.

Udskudt skat hensattes med 22% af tidsmassige for-
skelle mellem regnskabsmassige og skattemassige
vardier. Negative forskelle (skatteaktiver) og skatte-
massige underskud medtages i opggrelsen af udskudt
skat, hvis det er overvejende sandsynligt, at disse kan
udnyttes i fremtiden og kun med den vardi, hvortil de
forventes udnyttet.

BALANCEN

Immaterielle aktiver

Software

Software males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger eller til eventuel lavere gen-
indvindingsvaerdi. Software afskrives lineart over den
forventede levetid dog hejst 8 ar. Afskrivningsperioden
regnes fra ibrugtagelse.

Ved opgerelsen af kostprisen indregnes alle omkost-
ninger, der kan henfgres til udviklingen af software, og
som sandsynligvis vil frembringe gkonomiske fordele til
koncernen. Alle gvrige omkostninger udgiftsfares lg-
bende. Af- og nedskrivninger indregnes under admini-
strationsomkostninger.

Driftsmidler

Aktiverne vardianseattes til anskaffelsesveerdi med fra-
drag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fore-
tages linezrt over de forventede brugstider under hen-
synstagen til den forventede restvaerdi. De forventede
brugstider vurderes til at veaere folgende:

Biler, 4 ar
e TInventar, 5 - 8 ar
o IT 4 ar
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Domicilejendom
Posten omfatter ejendomme, som selskabet helt eller
delvis benytter til egen drift.

Domicilejendommen males til omvurderet veerdi svaren-
de til dagsveerdi pa vurderingstidspunktet med fradrag
af akkumulerede afskrivninger og verdireguleringer.
Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af Finanstilsynets
retningslinier om afkastmetoden, hvilket betyder, at
ejendommen vardiansattes pd grundlag af ejendom-
mens forventede ordinzre driftsbudget og et af ledel-
sen fastsat afkastkrav.

Afskrivninger beregnes under hensyntagen til forventet
brugstid, som antages at vaere 50 ar, og restveerdi.

Verdireguleringer af domicilejendommen foretages di-
rekte pa egenkapitalen, dog foretages opskrivninger,
der modsvarer tidligere nedskrivninger, via resultatop-
gorelsen. Nedskrivninger, som ikke modsvarer tidligere
opskrivninger, fgres ligeledes via resultatopggrelsen.
Verdireguleringer foretages ved vasentlige @ndringer
i den beregnede vzrdi og under hensyntagen til, at
den regnskabsmassige vardi ikke afviger vasentligt fra
markedsvardien pa balancetidspunktet.

Investeringsejendom

Investeringsejendommen males til dagsvaerdi pad vurde-
ringstidspunktet. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af
Finanstilsynets retningslinier om afkastmetoden, hvil-
ket betyder, at ejendommen vardiansattes pa grundlag
af ejendommens forventede ordinare driftsbudget og et
af ledelsen fastsat afkastkrav.

Vardireguleringer af investeringsejendommen indregnes
i resultatopgerelsen for det regnskabsar, hvor @ndring-
en opstar. Verdireqguleringer foretages ved vasentlige
@ndringer i den beregnede vardi og under hensyntagen
til, at den regnskabsmaessige vaerdi ikke afviger vaesent-
ligt fra markedsveerdien pd balancetidspunktet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder veardiansat-
tes til den regnskabsmassige indre vaerdi efter equity-
metoden.

Dette medfgrer, at kapitalandelene optages i balancen
til virksomhedernes indre vardi, og at resultatet medta-
ges i resultatopgerelsen under investeringsvirksomhed.

Safremt kapitalandelene i tilknyttede virksomheder op-
skrives til en hgjere veerdi end anskaffelsessummen,
henlegges via resultatdisponeringen et til opskrivnin-
gen svarende belgb til en serlig reserve for nettoop-
skrivning under egenkapitalen.

Andre finansielle investeringsaktiver

Finansielle instrumenter indregnes til dagsvaerdi pa
handelsdatoen. Safremt afregningsdatoen ligger efter
balancedagen, optages forpligtigelsen i balancen sva-
rende til verdien af afregningsprisen.

Barsnoterede obligationer og aktier vardianseettes til
den pa balancetidspunktet senest noterede berskurs for
alle handler. Udtrukne obligationer vardiansaettes til
dagsveerdi.

Unoterede kapitalandele vardianszttes til en skgnnet
markedsvzaerdi baseret pa det senest foreliggende ars-
regnskab for den pagaldende virksomhed.

Andre udlan, herunder pantesikrede udlan, vaerdiansat-
tes til en skennet markedsvaerdi pd balancetidspunktet.

Genforsikringsandele af hensattelser til forsikrings-
kontrakter

Genforsikringsandele af de forsikringsmaessige hensat-
telser er opgjort som de belgb, som i henhold til ind-
gdede forsikringskontrakter kan forventes modtaget fra
genforsikringsselskaber.

Genforsikringsandele optages til diskonteret vaerdi ved
anvendelse af den af Finanstilsynet fastsatte variable
rentestruktur.

Tilgodehavender

Tilgodehavender verdiansettes med fradrag for hen-
settelse til tabsrisici, opgjort pa grundlag af en indivi-
duel vurdering af tilgodehavenderne.

Hensattelser til forsikringskontrakter
Preemiehensattelser

Premiehenszttelserne opggres som summen af de be-
lgb, som efter bedste sken ma forventes at skulle be-
tales i anledning af forsikringshegivenheder, som ma
forventes at finde sted efter balancedagen, og som er
daekket af de indgdede forsikringskontrakter. Indeholdt
i beregningen er den til premiehensattelserne relate-
rede risiko margen, hvorfor der ikke hensattes til denne
specifikt.

Premiehensattelsen udggr som minimum summen af
den andel af bruttopremien, der svarer til den del af
forsikringsperioden, der forlgber efter balancedagen.

Erstatningshensattelser

Erstatningshensattelserne opgeres som summen af de
belgb, som efter bedste sken ma forventes at skulle be-
tales i anledning af forsikringsbegivenheder, som har
fundet sted indtil balancedagen. Erstatningshensaet-
telsen indeholder endvidere de direkte og indirekte
omkostninger, som efter bedste sken ma forventes at
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skulle afholdes i forbindelse med afvikling af erstat-
ningsforpligtigelserne.

Erstatningshensattelserne opggres sag-for-sag ud fra
erfaringsmassige skgn baseret pa de tilgengelige op-
lysninger pa opgerelsestidspunktet.

Der foretages endvidere et erfaringsmaessigt sken over
utilstraekkeligt oplyste forsikringsbhegivenheder, der har
veeret genstand for en sag-til-sag vurdering, samt til
forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden ba-
lancedagen, men som er uanmeldte pa tidspunktet for
regnskabets udarbejdelse. Hensattelserne estimeres
med udgangspunkt i aktuarmassige metoder anvendt
pa aflgbstrekanter med indtrufne skader (udbetalinger
0g sagsreserver).

Erstatningshensattelserne diskonteres med den va-
riable rentestruktur, som lgbende fastsattes af EIOPA,
uden volatilitetsjustering.

De vasentligste forudsaetninger og sken, der anvendes
ved opggrelsen af erstatningshensattelserne er, for-
uden erstatningsbelgb, betalingsstrem ved udbetaling
og forventede omkostninger til faerdigbehandling af er-
statningskravet.

Hensattelser for labende ydelser for egen regning
Hensattelserne for lgbende ydelser udger savel ende-
ligt tilkendte som midlertidigt tilkendte erstatninger
for erhvervsevnetab, som er tilkendt som lgbende ma-
nedlig udbetaling.

Vurdering af de fremtidige lgbende ydelser baseres pa
de aktuelle ydelser med indregning af den forventede
lgntalsudvikling og dedelighed som G82 korrigeret med
7 ar, og med manedlig aldersnedskrivning.

Hensattelserne opggres individuelt, idet der for hver
enkelt skade foretages en vurdering af udbetalingens
varighed.

Hensattelserne tilleegges endvidere direkte og indirekte
omkostninger, som efter bedste skgn ma vurderes at
skulle afholdes i forbindelse med afviklingen af erstat-
ningsforpligtigelsen.

Erstatningshensettelserne diskonteres med den va-
riable rentestruktur, som lgbende fastsattes af EIOPA,
uden volatilitetsjustering.

Riskomargen

De forsikringsmassige forpligtigelser tilleegges risiko-
margen, svarende til det belgb som selskabet matte for-
ventes at skulle betale en anden forsikringsvirksomhed
for at patage sig risikoen for afvigelser mellem bedste
sken og den endelige afvikling af de fremtidige beta-
lingsstramme.

Selskabets praemiehensattelser beregnes i henhold til

regnskabsbekendtggrelsens 869a, hvorfor der alene
hensattes den del af den beregnede risikomargen, som
vedrgrer selskabets erstatningshensattelser.

Test af hensattelsernes tilstraekkelighed
Erstatningshensattelserne er opgjort efter aktuarmaes-
sige metoder og under hensyntagen til at forsgge at
undgd savel aflgbstab som aflgbsgevinst. Henseettel-
serne udggr saledes pa tidspunktet for deres opgerelse
det bedste skgn over de fremtidige erstatningsudgifter
vedrgrende indevarende og tidligere skadesar.
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Koncern
(1.000 kr.)

2016

Note 3

10.485
- 59

10.426

Note 4

33.211
4.548
1.104

420
- 900
- 13.162

25.221

577
43
25

234

879

25.012
3.762
255
3.944

32.973

Provision, salgsmedarbejdere
Provision, andre selskaber

Erhvervelsesomkostninger

Administrationsomkostninger
Lensumsafgift og bidrag m.v.
Afskrivninger

Refusion fra datterselskab

Resultat domicilejendom

Overfgrte investeringsomkostninger
Overfgrte skadebehandlingsomkostninger

Administrationsomkostninger

Samlet honorar til generalforsamlingsvalgte
revisorer:

Deloitte Revisionspartnerselskab
Lovpligtig revision

Erklaeringer med sikkerhed
Skatterddgivning

Andre ydelser

Honorar for ikke-revisionsydelser leveret af Deloitte
Revisionspartnerselskab til koncernen udger 228 t.kr., og
bestar af review af skattemaessige opggrelser samt anden
og generel regnskabs- og skatteradgivning.

I administrations- og erhvervelsesomkostninger
indgar felgende personaleudgifter:

Lan

Pensioner

Udgifter til social sikring
Lonsumsafgifter

Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.)

2016

10.485
- 59

10.426

35.086
4.548
1.104
- 120

- 900
- 13.162

26.556

553
43
19

234

849

25.012
3.762
255
3.944

32.973
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Koncern Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2016 2016
Note 4 (fortsat)
Aflgnning af direktion
1.707 Lon 1.707
373 Pensionsbidrag 373
2.080 Len og pension i alt 2.080
Direktionen omfatter 1 person.
Direktionen har herudover fri bil, multimedia m.m. stillet
til radighed.
Den skattemaessige veardi heraf udger 119 t.kr. i 2017
som i 2016.
Aflgnning af bestyrelsen
205 Bestyrelsesformand 205
129 Nastformand (2 personer) 129
418 Menige bestyrelsesmedlemmer (5 personer) 418
752 Lgn og pension i alt 752
Aflgnning af gvrige veesentlige risikotagere
(2 personer)
1.309 Lon og pension i alt 1.309
Selskabet benytter ikke variabel aflgnning af bestyrelse,
direktion eller gvrige medarbejdere, der kan pafgre
selskabet vaesentlige risici.
For yderligere specifikation henvises til arsrapportens
side 32.
Selskabet har i gennemsnit haft 41 heltidsheskaftigede
medarbejdere, hvilket er det samme som i 2016.
Note 5
Periodens resultat i Ejendomsselskabet, 100% - 1.095
Note 6
95 Renter, bank m.v. 97
4.624 Renter, obligationer 4.615
710 Udbytte aktier 595
5.429 Renteindtagter og udbytter m.v. 5.307




NOTER

Koncern Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2016 2016
Note 7
Bersnoterede obligationer
- 26 Realiseret kursgevinst - 26
- 1.708 Gevinster ved udtraek af obligationer - 1.701
1.739 Vardiregulering, ultimo 1.735
Bersnoterede obligationer, udenlandske
66 Realiseret kursgevinst 66
- 456 Verdiregulering, ultimo - 456
Borsnoterede aktier
257 Realiseret kursgevinst 186
884 Vardiregulering, ultimo 670
Bersnoterede aktier, udenlandske
0 Realiseret kursgevinst 0
- 195 Vardiregulering, ultimo - 195
Ikke bgrsnoterede aktier
0 Realiseret kursgevinst 0
2 Vardiregulering, ultimo 2
Valutakursregulering
13 Obligationer 13
8 Aktier 8
- 95 Likvider - 95
Ejendomme, verdiregulering
- 2.500 Domicilejendom -
0 Investeringsejendom -
85 Domicilejendom (vedrgrende tidligere nedskrivning) -
- 1.926 Kursreguleringer 207
Note 8
488 Forsikringsteknisk rente 488
-2.711 Effekt @ndring i diskonteringsrente -2.711
- 590 Effekt lgbetidsforkortelse - 590
Forrentning og kursrequlering af forsikringsmassige
- 2.813 hensaettelser - 2.813




NOTER

Koncern Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2016 2016
Note 9
0 Koncernintern skatteudligning -
4.784 Aktuel skat 4.399
50 Regulering vedrgrende tidligere ar 50
480 /Andring af udskudt skat 480
5.314 Effektiv skat ifglge arsrapport 4.929
Effektiv skat
4.495 22% af resultat for skat 4.411
Skat af requleringer:
- Resultat af datterselskab 241
- 220 Bundfradrag - 220
7 Udenlandsk ejendom 7
550 Nedskrivning domicilejendom -
- 48 @vrige reguleringer - 40
4.784 Effektiv skat ifelge arsrapport 4.399
Udskudt skat fordeles pa folgende poster:
125 Driftsmidler 125
- 808 Immaterielle aktiver - 808
623 Periodeafgraensningsposter 623
- 60 Balanceveerdi, ultimo - 60
Note 10
Immaterielle aktiver
Software
14.377 Anskaffelsessum, primo 14.377
2.000 Arets tilgang 2.000
- 12.627 Arets afgang - 12.627
3.750 Anskaffelsessum, ultimo 3.750
- 12.120 Af- og nedskrivninger, primo - 12.120
- 585 Arets afskrivninger - 585
12.627 Afskrivninger vedr. arets afgang 12.627
-78 Af- og nedskrivninger, i alt -78
3.672 Balanceveerdi, ultimo 3.672




NOTER

Koncern Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2016 2016
Note 11
Driftsmidler
10.300 Anskaffelsessum, primo 9.788
723 Arets tilgang 723
- 2.244 Arets afgang - 2.244
8.779 Anskaffelsessum, ultimo 8.267
-9.033 Af- og nedskrivninger, primo - 8.521
- 554 Arets af- og nedskrivninger - 554
2.085 Afskrivninger vedr. arets afgang 2.085
- 7.502 Af- og nedskrivninger, ultimo - 6.990
1.277 Balanceverdi, ultimo 1.277
Note 12
Domicilejendom
26.000 Omvurderet vaerdi (dagsvaerdi) primo
0 Arets tilgang
0 Arets afgang
- 85 Afskrivninger
- 2.415 Periodens vardiregulering via resultatopggrelse
23.500 Omvurderet vaerdi (dagsvaerdi) ultimo
Andel af balancevardien, som koncernen benytter
17.625 i egen drift
Ved fastsettelse af ejendommens dagsveerdi er
anvendt en afkastprocent pa 5,75% i lighed med 2016.
Der har ikke varet anvendt eksterne eksperter i
maling af ejendommens veerdi.
Note 13
Investeringsejendom
4.404 Dagsvardi, primo
0 Arets tilgang
0 Arets afgang
0 Arets vardiregulering til dagsveerdi
4.404 Dagsvaerdi, ultimo
Ved fastsaettelse af ejendommens dagsveerdi er
anvendt en afkastprocent pa 4,25% i lighed med 2016.
Til brug for fastsaettelse af ejendomsveerdien er der endvidere
primo 2017 indhentet ekstern vurdering af ejendommen.




NOTER

Koncern Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2016 2016
Note 14
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum, primo 37.354
Arets tilgang 0
Arets afgang 0
Anskaffelsessum, ultimo 37.354
Op- og nedskrivninger, primo 348
Andel af arets resultat - 1.095
Udbytte 0
Op- og nedskrivninger, ultimo - 747
Balancevardi, ultimo 36.607
A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS
Hjemsted: Taastrup
Ejerandel 100%.
Note 15
Kapitalandele
29.838 Bgrsnoterede aktier, danske 24.039
3.575 Bgrsnoterede aktier, udenlandske 3.575
22 Unoterede aktier, danske 22
33.435 Balancevaerdi, ultimo 27.636
Note 16
Obligationer
196.514 Obligationer, danske 196.346
13.051 Obligationer, udenlandske 13.051
209.565 Balancevardi, ultimo 209.397




NOTER

Koncern Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2016 2016
Note 17
Egenkapital
30.000 Grundfond 30.000
2.697 Sikkerhedsfond 2.697
72.964 Overfort resultat 72.964
15.120 Arets resultat 15.120
- Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0
88.084 Overfort resultat, ultimo 88.084
120.781 Egenkapital i alt 120.781
Kapitalgrundlag
Egenkapital i alt 120.781
Immaterielle aktiver - 3.672
Kapitalgrundlag SCR 117.109
Note 18
Anden geld
507 A-skatter og arbejdsmarkedsbidrag 507
939 Sociale ydelser og andre afgifter 939
38 Feriepenge, pension og provision m.v. 38
2.771 Feriepengeforpligtelse, funktionarer 2.771
2.405 Skyldige omkostninger 2.197
6.660 6.452

Note 19

Felsomhedsoplysninger

Pavirkning af egenkapital efter skat ved folgende
handelser

Rentestigning pa 0,7 - 1,0 pct. point
Rentefald pa 0,7 - 1,0 pct. point
Aktiekursfald pa 12 pct.
Ejendomsprisfald pa 8 pct.

Valuta risiko (VaR 99)

Tab pd modparter pa 8 pct.




NOTER

Note 20

Nertstaende parter

Gartnernes Forsikring GS anser fglgende som nartstaende parter:

- selskabets direktion og bestyrelse samt disse personers familiemedlemmer
- selskaber kontrolleret af medlemmer af direktion og bestyrelse

- datterselskaber

Transaktioner og anszttelsesforhold med nzrtstaende parter er indgaet pa sedvanlige og markedsbaserede vilkar, eller,
hvor der ikke findes et entydigt marked, pa omkostningsdakkende basis. Vederlag til direktion og bestyrelse er i over-
ensstemmelse med selskabets l@npolitik.

Note 21

Sikkerhedsstillelser

Investeringsaktiver stillet til sikkerhed for forsikringsmassige hensattelser

Obligationer 192.810
Reassurancens andel af erstatningshenszttelserne 5.887
Indskud pengeinstitut 21.566

220.263
Note 22

Risikooplysninger

Styring af alle Gartnernes Forsikrings risici har vedvarende fokus fra selskabets ledelse.
Der henvises herom til ledelsesberetningen side 6.

Note 23

Leasingforpligtigelser (Operationel leasing)

Selskabets leasingforpligtigelser pa balancedagen udgjorde t.kr. 893.
Heraf forfalder t.kr. 401 inden for de kommende 12 maneder.

Note 24

Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabsskattelov-
ens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med
1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse
selskaber.




LEDELSESHVERV

Medlemmer af bestyrelse og direktions gvrige ledelseshverv i danske og udenlandske erhvervsvirksomheder
Selskabet benytter ikke variabel aflanning af bestyrelse, direktion eller gvrige medarbejdere, der kan pafere selskabet
vaesentlige risici.

Bestyrelsens sammensatning og aflenning vedregrende bestyrelsesarbejde

Hanne Bender. Formand for bestyrelsen og medlem af revisionsudvalget. Aflgnning i 2017 t.kr. 209.
e Bender - Advokatfirma. Advokat

e A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS. Formand

Jorgen Petersen. Naestformand for bestyrelsen (udtrddt af bestyrelsen 19/4-17). Aflgnning i 2017 t.kr. 59.
e Gartneriet Jgrgen Petersen Egholt A/S. Direkter og bestyrelsesmedlem
e A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS. Naestformand

Ole Snogdal. Naestformand for bestyrelsen (siden 19/4-2017) og formand for revisionsudvalget. Aflanning i 2017 t.kr. 143.
Ole Snogdal. Selvstendig skonomikonsulent

Snogdal Holding ApS. Direktar

Egehgj Champion Veflinge A/S. Bestyrelsesformand

House of Mushrooms A/S. Bestyrelsesformand

Gartneriet Mgllerhgj A/S. Bestyrelsesmedlem

Gartneriet Tvillingegarden I/S. Bestyrelsesmedlem

A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS. Naestformand

Erwin Frederik Hansen. Bestyrelsesmedlem og medlem af revisionsudvalget. Aflgnning i 2017 t.kr. 88.
e Gartneriet Svalen. Direktar
® A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS. Bestyrelsesmedlem

Jacob Sgegaard Nielsen. Bestyrelsesmedlem og medlem af revisionsudvalget. Aflgnning i 2017 t.kr. 88.
® Gartneriet Sgegaard Nielsen ApS. Direktar

® Roskilde byrad.

e A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS. Bestyrelsesmedlem

Michael Strange. Bestyrelsesmedlem (valgt af medarbejderne) og medlem af revisionsudvalget. Aflgnning i 2017 t.kr. 53.
® Ingen gvrige ledelseshverv

Henning Sternbaek. Bestyrelsesmedlem (valgt af medarbejderne) og medlem af revisionsudvalget. Aflgnning i 2017 t.kr. 53.
® Ingen gvrige ledelseshverv

John Schliiter. Bestyrelsesmedlem (valgt af medarbejderne) og medlem af revisionsudvalget. Aflgnning i 2017 t.kr. 53.
e TIngen gvrige ledelseshvery

Direktion samt gvrige vaesentlige risikotagere og deres aflgnning

Lisbet Bromann Jensen, administrerende direkter og ansvarlig for aktuarfunktionen. Aflgnning i 2017 t.kr. 2.116.
e A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS. Direktor

e Delegeret i AP pension

Irene Andreasen, underdirekter og ansvarlig for compliance- og risikostyringsfunktionen
Aflgnning oplyses ikke, jf. Regnskabsbekendtggrelsens § 116 stk. 3 og note 4.
e Ingen gvrige ledelseshverv

Arne Lund, ansvarlig for intern audit funktionen

Aflgnning oplyses ikke, jf. Regnskabsbekendtggrelsens & 116 stk. 3 og note 4.
e Direkter i Danske Privatbaners Forsikringsforening GS

e Direktor og bestyrelsesmedlem i Arne Lund Consulting ApS




DELEGEREDE

Kreds REGION NORDJYLLAND og MIDTIYLLAND

Morten Andersen, 8471 Sabro

Erwin Frederik Hansen, 8543 Hornslet
Seren Kjeldgaard, 9300 Seby

Peter Kjaer, 9800 Hjgrring

Per Kjaergaard, 8380 Trige

Henning Pedersen, 8362 Hgrning
Henning Roed, 8920 Randers NV
Poul Sgrensen, 9500 Hobro

Kreds REGION SYDDANMARK og uden for DANMARK

Jorgen Andersen, 5220 Odense S@

Per Hansen, 5450 Otterup

Jan Knudsen, 5240 Odense N@

Peter Larsen-Ledet, 5250 Odense SV
Anett Madsen, 5270 Odense N

Torben Moth Madsen, 5220 Odense S@
Jens Pedersen, 5270 Odense N

Jorgen Petersen, 6064 Jordrup

Sanne Rohde Vive, 5300 Kerteminde
Torben Roll, 5270 Odense N

Ole Snogdal, 5200 Odense V

Hans Thomsen, 6440 Augustenborg
Steen Juul Thomsen, 5462 Morud
Steen Uldahl Pedersen, 6740 Bramming

Kreds REGION SJZALLAND og HOVEDSTADEN

Claus Christensen, 4632 Bjaeverskov
Kurt Christiansen, 4632 Bjaverskov
Lars Hagholt, 2690 Karlslunde

Johnny E. Petersen, 3070 Snekkersten
Sune Simonsen, 4281 Garlev

Jacob Sgegaard Nielsen, 4000 Roskilde




ORDFORKLARING

Aflgbsresultat

Forskellen mellem erstatningshensattelser ved regnskabsarets begyndelse (reguleret for valutaomregningsforskelle og
diskonteringseffekter) og summen af udbetalte erstatninger i regnskabsaret og den del af erstatningshenszttelserne
ultimo, der vedragrer skader indtruffet i tidligere regnskabsar.

Basiskapital
Udger egenkapitalen fratrukket vaerdien af immaterielle aktiver/goodwill.

Bruttoerstatningsprocent Erstatningsudgifter brutto * 100
Bruttopraeemieindtaegter

Bruttoomkostningsprocent
Er forholdet mellem forsikringsmassige driftsudgifter brutto og bruttopreemieindtagter.
Forsikringsmassige driftsudgifter brutto * 100
Bruttopremieindtaegter

Bruttopramieindtagter
Udger de reserveregulerede bruttopraemier (indtjent praemie) fratrukket bonus og praeemierabatter.

Combined ratio
Er summen af bruttoerstatningsprocent, nettogenforsikringsprocent og bruttoomkostningsprocent.

Diskontering

Er et udtryk for, at forventede fremtidige betalinger kan afsattes til en lavere vaerdi i regnskabet end den nominelle,
idet der i tiden frem til udbetaling sker en forrentning af det afsatte belgb. Storrelsen af diskonteringen afthanger af
den anvendte markedsbestemte diskonteringsrente og den forventede tid til udbetaling.

Egenkapitalforrentning i procent Arets resultat * 100
Gns. Egenkapital

Kapitalgrundlag
Udger egenkapitalen fratrukket vaerdien af immaterielle aktiver.

Nettogenforsikringsprocent Afgiven forretning netto * 100
Bruttopremieindtaeger

Operating ratio
Er lig combined ratio, dog tillagt forsikringsteknisk rente i navner.
Bruttoerstatningsudgifter + forsikringsmaessige
driftsudgifter brutto + resultat af genforsikring * 100
Bruttopremieindtaegter + forsikringsteknisk rente

Relativt aflgbsresultat
Aflgbsresultat i forhold til erstatningshensattelserne primo aret.

Risikomargen
Det belgh, som selskabet matte forventes at skulle betale en anden forsikringsvirksomhed for at overtage risikoen for,
at de faktiske omkostninger ved afvikling af de forsikringsmaessige hensattelser afviger fra bedste skan.

Solvenskapitalkrav

Det kapitalgrundlag selskabet skal have til radighed for at med 99,5% sikkerhed ikke at risikere konkurs de kommende
12 maneder. Beregnes i henhold til standardmodellen beskrevet i bekendtggrelse om solvens og driftsplaner for forsik-
ringsselskaber.

Solvensdaekning
Forholdet mellem kapitalgrundlag og solvenskapitalkrav.
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