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Sammendrag

Rapporten om solvens og finansiel situation (SFCR) er en arlig rapport, som Gartnernes Forsikring GS skal
offentligggre péa sin hjemmeside i henhold til Solvens Il-reglerne.

I henhold til Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler
til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udavelse af forsikrings- og genfor-
sikringsvirksomhed (Solvens Il) skal rapporten indeholde fglgende afsnit:

Virksomhed og resultater
Ledelsessystem

Risikoprofil

Veerdiansaettelse til solvensformal
Kapitalforvaltning.

moow»

Virksomhed og resultater
Arets resultat i 2018 udgjorde 4,1 mio. kr. efter skat, hvilket anses for tilfredsstillende. Resultatet er sammen-
sat af et tilfredsstillende forsikringsteknisk resultat og et mindre tilfredsstillende investeringsafkast.

Selskabets bruttopraemieindtaegt i 2018 udgjorde 144,9 mio. kr. og bruttoerstatningsudgifterne 82,4 mio. kr.
Selskabets solvenskapitalgrundlag udgjorde 139,3 mio. kr. og solvenskapitalkravet 51,5 mio. kr., svarende til
en solvensdaekning pa 270 %.

Ledelsessystem
Selskabets ledelsessystem kan illustreres pa felgende méade:

Bestyrelsen / Revisionsudvalget

Solvensgruppen

Risikostyringssystemet Internt kontrolsystem

Der har ikke veeret nogen eendringer i selskabets organisationsstruktur i 2018.
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Risikoprofil

Gartnernes Forsikring GS har en robust forretningsmodel og en organisk veekststrategi med hovedvaegt pa
tegning af forsikringer til gartnerierhvervet og tilknyttede erhverv samt privatforsikringer og erhvervsforsikrin-
ger til mindre handvaerks- og servicevirksomheder inden for alle hovedomrader.

Selskabets risici fordeler sig i henhold til standardsolvensmodellen pa fglgende méade:

m Markedsrisici

m Modpartsrisici

Skadesforsikringsrisici

m Sundhedsrisici

= Operationelle risici

Diagrammet viser, at selskabet er mest eksponeret over for skadeforsikringsrisici, dernaest markedsrisici og
sundhedsrisici. Selskabet er endvidere eksponeret i mindre omfang over for modpartsrisici og operationelle
risici.

Sammensaetningen af selskabets risikoeksponering har ikke aendret sig veesentligt i 2018 i forhold til tidligere
ar.

Veerdiansaettelse til solvensformal
Selskabets aktiver opggres til markedsveerdi og bestar primaert af investeringsaktiver i form af realkreditobli-
gationer, stats- og kreditobligationer, aktier og selskabets domicilejendom.

Selskabets forsikringsmaessige hensaettelser opggres i henhold til Solvens ll-reglerne, herunder ved anven-
delse af aktuarmaessige metoder.

Kapitalforvaltning

Selskabets kapitalgrundlag pa 139,3 mio. kr. bestar af selskabets egenkapital med fradrag af veerdien af im-
materielle aktiver og tillagt forventede fremtidige overskud pa indgaede forsikringskontrakter. Selskabets ka-
pitalgrundlag bestar alene af Tier 1 kapital.

Selskabets solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav udgjorde i 2018 henholdsvis 51,5 mio. kr. og 27,6
mio. kr., og selskabet opfyldte dermed Solvens ll-reglernes krav til solvenskapital og minimumskapital.
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A. Virksomhed og resultater

A.1 Virksomhed

Gartnernes Forsikring GS, Dansk Jordbrug (CVR-nr. 53 37 09 18) er et gensidigt forsikringsselskab med ho-
vedkontor i Hgje Taastrup. Gartnernes Forsikring GS er moderselskab for det 100 % ejede datterselskab A/S
Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS (CVR-nr. 10 80 39 85).

Koncernstruktur:

Gartnernes Forsikring GS
Aktivitet: Skadeforsikringsvirksomhed

100 %

\ 4

A SHendomsselskabet for Cartnernes Forsikring GS
Aktivitet: §endomsvirksomhed

| forbindelse med selskabets solvensberegninger benytter selskabet sig af "look-through”-princippet, saledes
at selskabet betragter A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS som en integreret del af Gart-
nernes Forsikring GS.

Selskabet er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @.

Selskabets eksterne revisor er Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, Weidekampsgade 6, 2300
Kgbenhavn S.

Der er ingen personer, der besidder en kvalificeret deltagelse i selskabet.

Gartnernes Forsikring GS er et kundeejet selskab, som tegner direkte skadeforsikring inden for gartnerier-
hvervet og relaterede erhverv, dvs. veeksthusgartnerier, planteskoler og —centre, anleegsgartnere, blomster-
handlere og salgsorganisationer. Herudover tegner selskabet forsikringer til private og mindre handvaerks-
og servicevirksomheder. Foruden aktiviteterne i Danmark indtegner selskabet i mindre omfang gartneriforsik-
ringer i det sydlige Sverige.

Selskabet er landsdaekkende og servicerer kunderne via assurandgrer og forsikringsformidlere rundt om-
kring i Danmark og fra hovedkontoret i Taastrup.

A.2 Forsikringsresultater

Det forsikringstekniske resultat for 2018 blev et overskud pa 7,9 mio. kr. mod et overskud pa 9,8 mio. kr. i
2017. Resultatet skyldes et overordnet set godt skadeforlgb uden starre vejrlig- eller personskader, men
med nogle sterre brandskader pa savel privat- som erhvervskunder. P4 trods af det lavere resultat af forsik-
ringsdriften afspejler resultatet et generelt tilfredsstillende skadeforlgb, hvor erstatningsudgifterne for egen
regning er 8,9 mio. kr. lavere end aret far.
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Det forsikringstekniske resultat er i 2018 negativt pavirket af et fald i preemieindtaegterne for egen regning pa
7,9 mio. kr., som skyldes en nedjustering af priserne pa udvalgte produkter, men ogsa en nettoafgang af
bade erhvervs- og privatkunder. Endvidere steg driftsomkostningerne med 2,7 mio. kr. som fglge af ggede
udgifter til it, samt lanomkostninger i forbindelse med planlagte generationsskifter i bl.a. salgsafdelingen og
direktionen.

Forsikringsteknisk resultat 2018 i forhold til 2017:

Bygnings- o Arbejdsskade- Anden
SLEl LI SR Motorforsikring Iusz:lgforsgilkring Ulykkesforsikring jforsikring forsikring
t.kr. (NL1, NL2) (NL4) (H2) (H3) (NL3, NL5, NL8)
Bruttopraemieindteegter 39.842 70.112 16.038 9.520 9.423 144.935
Bruttoerstatningsudgifter -27.154 -42.975 -9.433 875 -3.702 -82.389
Bruttodriftsomkostninger -10.504 -21.478 -4.323 -1.691 -2.895 -40.892
Resultat af bruttoforretning 2.184 5.659 2.282 8.704 2.825 21.655
Resultat af afgiven forretning -1.662 -10.403 -1.312 51 -378 -13.705
Forsikringsteknisk resultat 522 -4.743 970 8.755 2.447 7.950

Bygnings- o Arbejdsskade- Anden
ELENEEE e Motorforsikring Iusuffors?kring Ulykkesforsikring Jforsikring forsikring
t.kr. (NL1, NL2) (NL4) (H2) (H3) (NL3, NL5, NL8)
Bruttopraemieindtaegter 42.196 74.496 16.956 10.112 9.580 153.340
Bruttoerstatningsudgifter -39.472 -32.213 -18.523 -1.617 -2.069 -93.895
Bruttodriftsomkostninger -9.832 -20.129 -3.991 -1.569 -2.622 -38.143
Resultat af bruttoforretning -7.109 22.154 -5.558 6.926 4.889 21.302
Resultat af afgiven forretning 4.250 -13.122 -605 -1.719 -352 -11.547
Forsikringsteknisk resultat -2.859 9.031 -6.163 5.207 4.538 9.754

A.3 Investeringsresultater

Selskabets afkast af investeringsaktiverne i 2018 er et underskud pa 3,1 mio. kr. mod et overskud pa 10,3
mio. kr. i 2017.

Investeringsresultatet for 2018 blev kraftigt pavirket af den meget negative udvikling pa
investeringsmarkederne i arets sidste kvartal. Investeringsresultatet for 4. kvartal 2018 var saledes et
underskud pa 6,6 mio. kr., hvoraf kurstab pa danske og udenlandske aktier alene udgjorde 5,6 mio. kr.

Af det samlede udsving i investeringsresultatet fra 2017 til 2018 udger kursreguleringer af investeringsaktiver
og erstatninghenseettelser i alt 12,1 mio. kr., hvoraf udsvinget i kursreguleringerne vedrgrende
kursreguleringer pa danske og udenlandske aktier alene udger 8,5 mio. kr.

t.kr. Obligationer Aktier Ejendomme dvrige lalt
Renter og udbytte 2018 3.250 830 -257 3.823
2017 4.394 772 -193 4973
Kursreguleringer 2018 -2.432 -3.238 85 -101 -5.686
2017 -112 5.273 81 -65 5177
Resultatinvesteringsejendom 2018 -49 -49
2017 -107 -107
Renteeffekt pa erstatningshensaettels¢ 2018 39 39
2017 1.305 1.305
Omkostninger 2018 -1.240 -1.240
2017 -1.079 -1.079
1 alt 2018 818 -2.408 36 -1.559 -3.113
2017 4.282 6.045 -26 -32 10.269
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A.4 Resultater af andre aktiviteter

Der har ikke veeret andre forretningsmaessige aktiviteter i 2018.

A.5 Andre oplysninger

Der er ikke andre vaesentlige oplysninger.
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B. Ledelsessystem

B.1 Generelle oplysninger om ledelsessystemet

Gartnernes Forsikring GS er underlagt regler om virksomhedsledelse, som fremgar af bl.a. Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udavelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
), lov om finansiel virksomhed og ledelsesbekendtgarelsen.

Selskabet var i 2018 organiseret pa felgende made:

Bestyrelsen
Adm. direktor
Reassurance/ Rsikostyrings- Intern
direktionssekretaer funktion auditfunktion
Aktuarfunktion mpliancefunktion
[ [ [ [ [ 1
Marketing Sdg Police/ teknik Skade Zkonomi/ HR It Produktudvikling

Bestyrelsen varetager den overordnede og strategiske ledelse af selskabet, traeffer beslutning om selskabets
forretningsmodel og ferer tilsyn med den daglige ledelse. Bestyrelsens opgaver og ansvarsomrader fremgar
af bestyrelsens forretningsorden.

Selskabets bestyrelse bestod pr. 31. december 2018 af:

Advokat Hanne Bender (bestyrelsesformand)

@konomikonsulent Ole Snogdal (neestformand)

Gartner Erwin Frederik Hansen

Gartneriejer Jacob Sgegaard Nielsen

Forsikringschef Michael Strange (valgt af medarbejderne)
Ekspeditionssekreteer Henning Sternbaek (valgt af medarbejderne)

Generalforsamlingen besluttede i 2017 at reducere antallet af "generalforsamlingsvalgte” medlemmer i be-
styrelsen fra 5 til 4. | forleengelse heraf blev antallet af medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer reduceret
fra 3 til 2 i forbindelse med medarbejdernes valg af medarbejdere til bestyrelsen i foraret 2018. Forsikrings-
konsulent John Schliter udtradte i den forbindelse af bestyrelsen, hvorefter bestyrelsen bestar af seks med-
lemmer.

Bestyrelsen afholdt syv bestyrelsesmader i 2018.

Bestyrelsen har nedsat et Revisionsudvalg med gkonomikonsulent Ole Snogdal som formand. Den samlede
bestyrelse er medlem af Revisionsudvalget. Revisionsudvalget afholder fem mg@der om aret.
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Revisionsudvalget bistar bestyrelsen med at overvage og kontrollere forhold i relation til regnskabsudarbej-
delse, revision og risikostyring. Revisionsudvalgets opgaver og ansvar fremgar af Kommissorium for Revisi-
onsudvalget.

Direktionen bestod pr. 31. december 2018 af adm. direktar Lisbet Bromann Jensen, som forestod den dag-
lige ledelse af selskabet. Der er ikke sket aendringer i direktionen i 2018.

Bestyrelsen har besluttet en Ignpolitik, der gaelder for bestyrelsen, den adm. direkter og andre ansatte, hvis
aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil.

Selskabets Ignpolitik har til formal at sikre, at selskabets aflgnning af ledelsen og andre ansatte, hvis aktivite-
ter har vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil, ikke farer til risikotagning, som overstiger selskabets
risikotolerancer, men derimod fremmer god og effektiv risikostyring. Aflanningen skal veere i overensstem-
melse med selskabets forretnings- og risikostyringsstrategi, risikoprofil, mal og risikostyringspraksis samt sel-
skabets langsigtede interesser og resultater som helhed. Endelig ma aflenningen ikke veere af en sadan
starrelse eller sammensaetning, som indebeerer risiko for interessekonflikter, eller som ikke harmonerer med
selskabets gnsker om seerligt at beskytte kunderne.

Bestyrelsen blev i 2018 aflannet med et fast honorar samt et honorar for mgdedeltagelse til bestyrelsesmed-
lemmer, som er valgt af generalforsamlingen. Formanden for Revisionsudvalget aflennes endvidere med et
fast honorar.

Den adm. direktgr og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil, op-
pebar i 2018 alene en fast lan og pension, som blev fastsat med udgangspunkt i almindelige ansaettelsesvil-
kar. Selskabet benytter sig ikke af lanelementer eller godtgerelser, der kan sidestilles med variabel Ign.

Der har ikke vaeret vaesentlige transaktioner i 2018 med personer, som udgver en betydelig indflydelse pa
selskabet samt med medlemmer af bestyrelsen og direktionen.

B.2 Egnetheds- og haderlighedskrav

Bestyrelsen har besluttet en politik om egnethed og heederlighed, som sikrer, at alle de personer, der reelt
driver selskabet, til enhver tid lever op til § 64 i lov om finansiel virksomhed, dvs. at personerne har tilstraek-
kelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne udgve deres hverv eller varetage deres stilling samt
har et tilstreekkeligt godt omdgmme og udviser haederlighed, integritet og uafhaengighed.

De pageeldende personer ma ikke 1) veere palagt eller blive palagt strafansvar for overtraedelse af straffelo-
ven, den finansielle lovgivning eller anden relevant lovgivning, hvis overtraedelsen indebeerer risiko for, at
vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller sin stilling pa betryggende made, 2) have indgivet begeering
om rekonstruktionsbehandling, konkurs eller geeldssanering eller vaere under rekonstruktionsbehandling,
konkursbehandling eller geeldssanering, 3) pa grund af sin skonomiske situation eller via et selskab, som
vedkommende ejer, deltage i driften af eller har en vaesentlig indflydelse pa, have pafert eller pafare den fi-
nansielle virksomhed tab eller risiko for tab, eller 4) have udvist eller udvise en adfaerd, hvor der er grund til
at antage, at vedkommende ikke vil varetage hvervet eller stillingen pa forsvarlig made.

Bestyrelsen foretager én gang arligt en selvevaluering, som har til formal at identificere ngdvendige kompe-
tencer og kvalifikationer for den samlede bestyrelse pa baggrund af selskabets forretningsmodel og risiko-
profil. Det enkelte bestyrelsesmedlem vurderer sin egen viden, faglige kompetencer og erfaring, ligesom den
samlede bestyrelses kollektive viden, faglige kompetencer og erfaring evalueres.

Bestyrelsen vurderer Iabende og saerligt én gang arligt, om den adm. direkter er egnet og haederlig.
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Der skal ske underretning til Finanstilsynet, nar et bestyrelses- eller direktionsmedlem indtraeder i ledelsen af
selskabet, og hvis der sker andringer i forhold, der giver anledning til, at der er risiko for, at ledelsesmedlem-
met ikke kan varetage sin stilling pa betryggende vis fremadrettet.

Bestyrelsen har i henhold til § 71, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed identificeret de ansvarlige for risikosty-
rings-, compliance-, aktuar- og interne auditfunktion som ngglepersoner. Den adm. direkter vurderer lgbende
og minimum én gang arligt, om de udpegede naglepersoner er egnede og haederlige. De ansvarlige for de
fire funktioner skal have tekniske faerdigheder, analytiske feerdigheder, kommunikationsfaerdigheder, for-
handlingsfeerdigheder og ledelsesmaessige faerdigheder.

Der skal ske underretning til Finanstilsynet, nar ngglepersonen indtraeder i sin stilling, ikke laengere er egnet
og heaederlig, eller ikke laengere varetager sin stilling.

B.3 Risikostyringssystem, herunder vurderingen af egen risiko og solvens

Risikostyring
Selskabet patager sig som skadeforsikringsselskab en raekke risici forbundet med forsikringsdriften og sel-
skabets investeringer, og ledelsen har stor fokus pa risikostyring.

Selskabets risikostrategi er naermere beskrevet i bestyrelsens politik om risikostyring, der indeholder de
overordnede principper og malsaetninger for selskabets risikostyring. Politikken suppleres med risikostyrings-
funktionens funktionsbeskrivelse samt bestyrelsens politikker og retningslinjer for de enkelte risikoomrader,
it-sikkerhedspolitikken samt politikken om vurdering af egen risiko og solvens.

Risikostyringen skal understgtte selskabets strategier gennem fremme af sund risikokultur i selskabet, som
er kendetegnet ved, at medarbejderne hver isaer er bevidste om de risici, der er forbundet med den enkeltes
opgaver, og at medarbejderne agerer hensigtsmaessigt i forhold til disse risici.

De risici, der er forbundet med selskabets aktiviteter, afdeekkes eller begraenses til et sddant niveau, at sel-
skabet uanset selv en meget ugunstig udvikling kan opretholde en normal drift og gennemfgre planlagte akti-
viteter.

Gennem en arlig risikovurdering fastlaegger bestyrelsen selskabets risikoappetit bl.a. pa baggrund af en
raekke scenarier, som selskabet kan blive ramt af inden for en given tidshorisont. Risikoniveauet fastsaettes
under hensyntagen til selskabets solvensdeekning samt forventede udvikling i henhold til den udarbejdede
kapitalplan baseret pa selskabets strategiplan og forretningsmodel samt vedtagne budgetter. Solvensdaek-
ningen bruges aktivt i den overordnede styring af selskabet. Selskabets kapitalstruktur hgrer taet sammen
med risiko og bliver vurderet og overvaget i sammenhaeng hermed.

Organisation

Selskabets bestyrelse har ansvaret for at beslutte selskabets strategi, selskabets overordnede risikoappetit,
rammerne for de risici, som selskabet ma patage sig samt den ngdvendige rapportering heraf. Selskabets
risikoappetit, rammerne for risikopatagelse og den n@dvendige rapportering fremgar af bestyrelsens politik-
ker og retningslinjer.

Revisionsudvalget bistar med at overvage og kontrollere forhold i relation til regnskabsudarbejdelse, revision
og risikostyring i selskabet.

Den adm. direkter fastlaegger pa baggrund af bestyrelsens politikker og retningslinjer den operationelle risi-
kostyring. Risikoappetitten er indarbejdet i selskabets forretningsgange.
10
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Den adm. direktgr har nedsat Solvensgruppen, som bestar af den adm. direktgr, underdirektgren og gkono-
michefen. Solvensgruppen handterer alle aspekter af risici, herunder solvensopggrelser og kapitalplaner,
inden for de rammer, som bestyrelsen og den adm. direkter har fastsat.

Den adm. direkter har endvidere nedsat et it-koordinationsudvalg, som bestar af it-chefen, gkonomichefen
og forsikringschefen. It-koordinationsudvalget handterer alle risici forbundet med it.

Risikostyringssystemet og det interne kontrolsystem er baseret pa tre forsvarslinjer:

Bestyrelsen / Revisionsudvalget

T x A
| |
. |
Adm. direkter | :
| |
| |
— !
[ |
| |
—— > u} =
3 =)
: :
1. Forsvarslinje 2. Forsvarslinje 3. Forsvarslinje @ 5
Forretningsomrader Risikostyringfunktion Intern auditfunktion S
Compliancefunktion
Aktuarfunktion
Udferelse af dagligt arbejde i
henhold til forretningsgange,
interne instrukser og
delegationer. Udferelse af Vurdering af selskabets interne
interne kontroller af alle Risikooverblik, analyser, kontrolsystem og andre
vaesentlige risikobehaftede kontrol af forretningen og elementer af ledelsen og
aktiviteter. rapportering. styringen af selskabet.

1. Forsvarslinje er de forskellige forretningsomrader, dvs. marketings-, salgs-, police-, skade-, gkonomi-, it-
og produktudviklingsafdelingerne. Afdelingslederne for forretningsomraderne er ansvarlige for risikovurdering
af processer, udarbejdelse af forretningsgange og instrukser, intern kontrol af den daglige aktivitet, samt ef-
terlevelse af geeldende lovgivning og interne retningslinjer. De respektive afdelingsledere rapporterer til den
adm. direktar.

2. Forsvarslinje bestar af risikostyrings-, compliance- og aktuarfunktionerne, der er organiseret uafthaengigt af
forretningsomraderne. Funktionerne skal have det samlede overblik over selskabets risici og solvens, bista
den adm. direktgr med at sikre risikostyringssystemets effektivitet, koordinere beregninger af forsikrings-
maessige hensaettelser, udtale sig om indtegningspolitikken og genforsikringsarrangementerne, samt sikre,
at lovgivning og interne retningslinjer overholdes. Funktionerne rapporterer til den adm. direkter.

3. Forsvarslinje bestar af den interne auditfunktion, som har ansvaret for at vurdere, om selskabets interne
kontrolsystem og andre elementer af ledelsen og styringen er hensigtsmaessige og betryggende.

Selskabets eksterne revisor, Deloitte, reviderer selskabets arsrapporter mv., foretager it-revision én gang
arligt og andre revisionsmaessige opgaver i henhold til lovgivningen.

Risikostyringsprocessen
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Selskabets risikostyringssystem er integreret i organisationsstrukturen og selskabets beslutningsprocesser
og deekker de risici, der indgar i beregningen af solvenskapitalkravet, samt gvrige risici, der ikke eller ikke til
fulde indgar i denne beregning.

Selskabets risikostyringsproces kan illustreres pa felgende made:

Overvégning og
rapportering

Den adm. direktar har udpeget en nggleperson, der er ansvarlig for risikostyringsfunktionen, som har det
samlede overblik over selskabets risici og solvens samt bistar den adm. direktgr med at sikre risikostyrings-
systemets effektivitet. Risikostyringsfunktionen skal sikre, at alle vaesentlige risici, herunder risici, der gar pa
tveers af organisationen, identificeres, males, overvages, styres og rapporteres korrekt.

Risikostyringsfunktionen har den ngdvendige bemyndigelse og de nedvendige ressourcer samt uhindret ad-
gang til alle relevante oplysninger, der er ngdvendige for, at funktionen kan varetage sine ansvarsomrader.

Den ansvarlige for risikostyringsfunktionen afleverer mindst én gang arligt en rapport til den adm. direktar og
bestyrelsen. Den ansvarlige for risikostyringsfunktionen kan uafhaengigt af den adm. direktar give udtryk for
beteenkeligheder og advare bestyrelsen i de tilfaelde, hvor den ansvarlige finder det ngdvendigt.

Vurdering af egen risiko og solvens
Bestyrelsen har besluttet en politik for vurdering af egen risiko og solvens, som sikrer, at ledelsen er bekendt
med alle vaesentlige risici, som selskabet er eksponeret overfor.

Bestyrelsen foretager mindst én gang arligt en vurdering af egen risiko og solvens med udgangspunkt i sel-
skabets forretningsmodel, risikoprofil og risikotolerancegraenser. Vurderingen af egen risiko og solvens fore-
tages ud fra en going concern-forudsaetning pa bade kort og langt sigt.

Vurderingen indeholder en vurdering af, om det opgjorte solvenskapitalkrav har taget tilstraekkeligt hajde for

alle vaesentlige risicis virkning inden for de kommende 12 maneder. Vurderingen udtrykker selskabets mulig-
hed for at overholde solvenskapitalkravet og minimumkapitalkravet, bade inden for en tidshorisont pa 12 ma-
neder og i en periode, der mindst svarer til selskabets planlaegningsperiode pa 3% ar.

Bestyrelsen beslutter valg af metoder, forudsaetninger, parametre mv. ved de fremskrivninger, som bliver lagt
til grund for den langsigtede vurdering.
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Bestyrelsen har fokus pa de forskelle mellem standardmodellen og vurderingen af egen risiko og solvens,
der skyldes risici, som enten ikke er medtaget i standardmodellen, eller som i standardmodellen er overvur-
deret eller undervurderet i forhold til risikoprofilen.

Pa baggrund af vurderingen af egen risiko og solvens er der udarbejdet en rapport, som blev endeligt god-
kendt pa et bestyrelsesmade i december 2018 og herefter indsendt til Finanstilsynet.

B.4 Internt kontrolsystem

Bestyrelsen har besluttet en politik om selskabets interne kontrolsystem, som skal sikre, at selskabet opfyl-
der geeldende love og administrative bestemmelser, at selskabet drives effektivt i overensstemmelse med
dets formal, samt at finansielle og ikke-finansielle oplysninger er tilgaengelige og palidelige.

Det interne kontrolsystem omfatter bl.a. administrative procedurer, regnskabsprocedurer, en intern kontrol-
struktur, passende rapporteringsrutiner pa alle niveauer i selskabet og en compliancefunktion.

Den adm. direktgr har udpeget en nggleperson, der er ansvarlig for compliancefunktionen. Compliancefunk-
tionen kontrollerer og vurderer, om selskabets metoder og procedurer er egnede til at opdage og mindske
risikoen for, at selskabet ikke overholder gaeldende lovgivning, markedsstandarder og interne regelseet
(compliancerisici), og om de foranstaltninger, der traeffes for at afhjeelpe eventuelle mangler, er effektive.
Compliancefunktionen radgiver endvidere den adm. direktar og bestyrelsen om selskabets overholdelse af
den finansielle lovgivning, vurderer konsekvenser for selskabet af loveendringer og identificerer og vurderer
risici for manglende overholdelse af den finansielle lovgivning, markedsstandarder eller interne regelsaet.

Den ansvarlige for compliancefunktionen rapporterer til den adm. direkter pa eget initiativ, herunder om
starre problemer inden for sit ansvarsomrade. Den ansvarlige for compliancefunktionen afleverer mindst én
gang arligt en rapport til den adm. direktgr og bestyrelsen. Den ansvarlige for compliancefunktionen kan uaf-
haengigt af den adm. direktar give udtryk for beteenkeligheder og advare bestyrelsen i de tilfaelde, hvor den
ansvarlige finder det n@gdvendigt.

B.5 Intern auditfunktion

Bestyrelsen har besluttet en politik om intern audit. Politikken skal sikre, at der gennemfgres en Igbende
overordnet vurdering af, om selskabets interne kontrolsystem og andre elementer af ledelsen og styringen
fungerer hensigtsmaessigt og betryggende.

Den adm. direkter har udpeget en nggleperson, der er ansvarlig for selskabets interne auditfunktion.

Den interne auditfunktion indfgrer, gennemfarer og opretholder en auditplan med en risikobaseret tilgang i
fastseettelsen af prioriteringer, som indeholder det auditarbejde, der skal udferes i de kommende ar. Audit-
planen tager hgjde for alle selskabets aktiviteter og hele ledelsessystemet og bygger pa en metodisk ana-
lyse af risici. Den interne auditfunktion udsteder endvidere henstillinger baseret pa resultatet af det arbejde,
der er udfert i overensstemmelse med auditplanen. Den interne auditfunktion giver ledelsen sin vurdering af,
hvorvidt det interne kontrolsystem er tilstraekkeligt og effektivt.

Den ansvarlige for den interne auditfunktion rapporterer til den adm. direkter pa eget initiativ, herunder om
stagrre problemer inden for sit ansvarsomrade, og efter anmodning fra den adm. direkter. Den ansvarlige for
den interne auditfunktion afleverer mindst én gang arligt en rapport til den adm. direkter og bestyrelsen. Den
ansvarlige for den interne auditfunktion kan uafhaengigt af den adm. direktgr give udtryk for beteenkeligheder
og advare bestyrelsen i de tilfeelde, hvor den ansvarlige finder det ngdvendigt.
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Den interne auditfunktion er objektiv, uafheengig af selskabets operationelle funktioner og patager sig ikke
opgaver, der kan saette spargsmalstegn ved funktionens uafhaengighed. Den interne auditfunktion ma ikke i
sin audit, vurdering og rapportering af auditresultatet vaere under pavirkning fra den adm. direkter eller besty-
relsen, som kan bringe funktionens uafheaengighed og upartiskhed i fare.

B.6 Aktuarfunktion

Den adm. direkter er ansvarlig for aktuarfunktionen, mens aktuarfunktionen varetages af selskabets aktuar.

Aktuarfunktionen har ansvaret for selskabets forsikringsmeessige hensaettelser. Aktuarfunktionen koordinerer
og kontrollerer beregningen af de forsikringsmeessige henseettelser og sikrer, at metoderne, der bruges, er
fyldestggrende. Aktuarfunktionen vurderer ogsd, om de anvendte data er komplette og ngjagtige.

Aktuarfunktionen bidrager endvidere til en effektiv gennemfarelse af risikostyringssystemet og udtaler sig om
indtegningspolitikken og genforsikringsarrangementerne.

Aktuarfunktionen afleverer mindst én gang arligt en rapport til den adm. direkter og bestyrelsen.

B.7 Outsourcing

Bestyrelsen har besluttet en politik om outsourcing, som sikrer, at selskabet har det endelige ansvar for, at

den outsourcede aktivitet udfgres tilfredsstillende, herunder at vilkarene og betingelserne for outsourcing er
forenelige med selskabets forpligtelser, og at der er klare rapporterings- og overvagningssystemer i forbin-

delse med outsourcingen. Politikken angiver de krav, der skal veere opfyldt, far en ny outsourcingaftale kan
indgas.

Outsourcing af vaesentlige aktivitetsomrader besluttes af bestyrelsen.

Selskabet benytter sig af outsourcing i de tilfeelde, hvor der er et sundt kommercielt grundlag for at gere det,
og hvor risikoen effektivt kan styres. Fgr indgaelse af en ny outsourcingaftale gennemfares en detaljeret un-
dersggelse for at sikre, at den potentielle leverander har evne, kapacitet og evt. lovpligtig tilladelse til at le-
vere de ngdvendige aktiviteter tilfredsstillende under hensyn til selskabets mal og behov.

De enkelte afdelingsledere har kontakten med samt ansvaret for Igbende at overvage og kontrollere outsour-
cingleverandgrer inden for deres faglige omrade samt rapportere om resultaterne af overvagningen og kon-
trollerne til den adm. direktgr. Rapporteringen indgar endvidere i bestyrelsens arlige vurdering af egen risiko
og solvens.

Af vaesentlige aktiviteter omfattet af outsourcingbekendtggrelsen har selskabet outsourcet backup af data og
drift af servere til IT Relation samt drift af forsikringssystemet Gensafe Pro til Gensam. It-chefen er ansvarlig

for begge outsourcingaftaler.

Der er i 2018 ikke indgaet nye aftaler om outsourcing af vaesentlige aktiviteter.

B.8 Andre oplysninger

Selskabets ledelse vurderer Isbende selskabets ledelsessystem, herunder om det er effektivt og opfylder
interne og eksterne regler pa omradet.
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Selskabets ledelse har konkluderet, at ledelsessystemet er fyldestggrende i forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten af de risici, der er forbundet med selskabets virksomhed.
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C. Risikoprofil

Gartnernes Forsikrings bestyrelse har pa alle vaesentlige omrader taget stilling til den gnskede risikoprofil.
Den af bestyrelsen definerede risikoappetit fremgar af bestyrelsens politikker og retningslinjer til den adm.
direktar.

Selskabet kvalificerer og kvantificerer alle risici, og pa baggrund af sandsynligheden for, at en risiko kan ind-
traeffe, og hvilke konsekvenser risikoen kan afstedkomme, beslutter ledelsen, hvordan risikoen skal handte-
res. Alt efter risikoens art og st@rrelse kan selskabet veelge at acceptere risikoen, som den er, eliminere den,
minimere den (fx ved kontroller) eller overfare den (fx i form af reassurance) — eller kombinere to eller flere af
disse mader at handtere risikoen pa.

Selskabets solvenskapitalkrav opgeres efter standardsolvensmodellen, som beregner det kapitalkrav, som
selskabet skal opfylde for, at det med 99,5 % sandsynlighed ikke bliver insolvent inden for de kommende 12
maneder.

Selskabet anvender herudover fglsomhedsanalyser og stressscenarier til at teste robustheden af den op-
gjorte solvensposition. Scenarierne omfatter begivenheder, der ligger ud over de i Solvens ll-reglerne define-
rede scenarier og omfatter begivenheder dels vedrgrende forsikringsrisici (fx ekstreme stormbegivenheder
samt frekvensen af disse) samt risici i relation til selskabets investeringsaktiver (fx voldsomme aendringer i
renten, store fald i vaerdien af aktier og ejendomme samt tab pa modparter). Scenarierne beregnes enkeltvis
samt i kombination med hinanden. | alle analyser — og selv i ekstreme stressscenarier — er selskabet fortsat
solvent.

C.1 Forsikringsrisici

Gartnernes Forsikring GS tegner direkte skadeforsikring inden for gartnerierhvervet og relaterede erhvery,
dvs. veeksthusgartnerier, planteskoler og —centre, anlaegsgartnere, blomsterhandlere og salgsorganisationer.
Herudover tegner selskabet forsikringer til private, ogsa til personer uden for gartnerierhvervet, samt visse
andre erhvervsgrupper, primaert jordbrugsrelaterede erhverv, herunder skovbrug, og mindre handvaerks- og
servicevirksomheder.

Selskabets vaesentligste forsikringsrisici bestar af preemierisici, erstatningshensaettelsesrisici og katastroferi-
sici.

Praemierisiko er risikoen for, at de opkraevede praemier ikke i tilstreekkelig grad daekker de erstatninger, som
selskabet er forpligtet til at udbetale, nar skaden er sket.

Praemierisikoen vurderes pa baggrund af statistiske analyser af historiske erfaringer inden for hver branche.

Bestyrelsen har besluttet, hvilke og hvor store risici selskabet ma patage sig. Selskabets risikoappetit er defi-
neret i politik om forsikringsmaessige risici og retningslinjer for forsikringsmaessige risici til den adm. direktar.

Selskabets medarbejdere har stor erfaring med og kompetencer til at vurdere de risici, der er forbundet med
indtegning af skadeforsikringsrisici, samt specialviden og -kompetencer til at vurdere de risici, der er saerligt

forbundet med gartnerierhvervet og relaterede erhverv.

Selskabet har endvidere en forsigtig acceptpolitik og klare indtegningsregler, der sikrer en omhyggelig risiko-
vurdering inden indtegning af nye risici og andring af eksisterende risici. Der foretages ligeledes en
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vurdering af muligheden for, at flere policer kan rammes i samme skadebegivenhed (kumul). Endelig er der
fastlagt instrukser for, hvilke og hvor store risici den enkelte medarbejder ma acceptere.

Erstatningshenseettelsesrisiko er risikoen for, at de hensaettelser, som selskabet har afsat til at daekke beta-
lingen for skader, der er indtruffet, er for lave. Belgbet skal deekke betaling for kendte (anmeldte) skader,
som endnu ikke er (fuldt) betalt, samt betaling for ukendte skader, som er indtruffet, men endnu ikke an-
meldt.

Stgrstedelen af selskabets erstatningshensaettelser — nar bortses fra stgrre enkeltstdende brand- eller storm-
skadebegivenheder — vedrgrer personskader og er eksponeret mod aendringer i lanudvikling, diskonterings-
rente, udbetalingsmgnster, lovgivning samt doms- og tilkendelsespraksis.

Skadeafdelingen afszetter og vurderer Igbende RBNS-hensaettelserne pa kendte skader pa baggrund af en
subjektiv vurdering, der er baseret pa erfaring med lignende skader fra den enkelte branche. Ved personska-
der anvendes endvidere laege- og tandlaegefaglige vurderinger.

Selskabets aktuar estimerer IBNR/IBNER-hensattelserne efter kendte aktuarmaessige metoder og med in-
put fra skadeafdelingen om nye tendenser, sendrede regler og/eller retspraksis mv., som kan pavirke forvent-
ningerne til de kommende erstatningsudbetalinger.

Katastroferisiko er risikoen for ekstreme haendelser som fx naturkatastrofer som orkaner/storme og menne-
skeskabte katastrofer som fx terror, som kan involvere mange policer i samme begivenhed.

Selskabet sikrer sig mod tab ved at genforsikre sig hos store internationale genforsikringsselskaber med stor
kreditveerdighed. Selskabets reassuranceprogrammer sikrer, at en enkelt skadebegivenhed eller et starre
antal skader ikke kan medfgre et uacceptabelt tab af kapital, ligesom programmerne begraenser starrelsen af
udsving i det forsikringstekniske resultat.

Behovet for reassurance vurderes Igbende pa baggrund af selskabets aktuelle risikoprofil og prisen pa reas-
surancedeaekningen. | vurderingen indgar endvidere erfaringer med programmernes effektivitet, markedserfa-
ringer og selskabets kapitalberedskab.

Storm repreesenterer den risiko, som kan involvere flest policer i samme begivenhed. Stormrisikoen vurderes
pa baggrund af analyser, som inddrager flere internationalt anvendte analyseprogrammer. Da disse analyse-
programmer ikke i tilstraekkeligt omfang tager hgjde for den seerlige risiko, der er forbundet med stormrisi-
koen pa vaeksthuse og skove, anvendes tillige en statistisk model, s& der samlet set tages hgjde for disse
seerlige risikoelementer.

Selskabets solvenskapitalkrav for forsikringsmaessige risici beregnes i standardsolvensmodellen og udgjorde
henholdsvis 34,5 mio. kr. (skademodulet) og 19,3 mio. kr. (sundhedsmodulet) pr. 31.12.2018 mod 35,9 mio.
kr. (skademodulet) og 22,3 mio. kr. (sundhedsmodulet) pr. 31.12.2017.

C.2 Markedsrisici

Markedsrisici er risici for tab som fglge af, at veerdien af aktiver og passiver sendres pa grund af udsving og
forandringer i de finansielle markedsforhold. Markedsrisici kan opdeles i rente-, aktie-, ejendoms-, valuta-,
kreditspeend- og koncentrationsrisici.

Gartnernes Forsikring investerer sine aktiver i overensstemmelse med prudent person-princippet. Prudent
person-princippet sikrer, at selskabet investerer sine aktiver saledes, at forsikringstagernes interesser vare-
tages bedst muligt. Det er selskabets strategi, at investeringsvirksomheden skal optimere det finansielle
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afkast under hensyntagen til den medfelgende risiko. For samtlige investeringer under ét tilstraebes en rime-
lig risikospredning og afkaststabilitet.

Gartnernes Forsikrings bestyrelse har udover detaljerede rammer for investeringsaktiviteten besluttet, hvor
meget den samlede markedsrisiko hgjst ma udgare. Selskabets risikoappetit fremgar af bestyrelsens politik
om investeringsomradet og retningslinjer til den adm. direktgr. Investeringsrammerne sikrer, at de risici, som
selskabet patager sig, afspejler selskabets forretningsstrategi, risikoprofil og kapitalforhold.

Renterisiko er risikoen for tab pa en renteeksponering som fglge af, at renten stiger eller falder. Selskabets
rentebaerende aktiver er primeert placeret i danske realkreditobligationer og en mindre andel i stats- og kre-
ditobligationer, savel danske som udenlandske. Investeringerne placeres med en varighed, der stort set mat-
cher varigheden pa erstatningshensaettelserne for at reducere den totale renterisiko.

Erstatningshensaettelser diskonteres og er dermed falsomme over for @endringer i renteniveauet. Renterisi-
koen er stgrst for erstatningshensaettelser med lang varighed, hvor diskonteringseffekten er stgrst. Dette
geelder seerligt arbejdsskadehensaettelser, som vedrgrer tab af erhvervsevne.

Aktierisiko er risikoen for tab som fglge af aendringer i aktiemarkedet. Selskabets portefglje af aktier er pri-
meert placeret i danske aktier i OMXC20. Investeringerne er spredt pa forskellige typer af virksomheder og
geografier for at sprede risikoen mest muligt. Udover greenser for aktiernes andel af de samlede investe-
ringsaktiver indeholder selskabets investeringspolitik graenser for andelen af udenlandske aktier samt be-
lebsgraenser for investeringer i enkeltpapirer.

Ejendomsrisiko er risikoen for tab som fglge af aendringer i priserne pa fast ejendom. Selskabet er via datter-
selskabet A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring eksponeret mod aendringer i priserne pa fast
ejendom gennem datterselskabets investeringer i fast ejendom. Den valgte risikoprofil i forbindelse med kab
og salg af ejendomme fokuserer pa hgj sikkerhed og stabilt afkast med et langsigtet perspektiv. Ejendomsin-
vesteringerne udgeres af domicilejendommen i Hgje Taastrup og investeringsejendommen i Vence, Frank-

rig.

Valutarisiko er risikoen for tab som fglge af aendringer i kursen pa fremmede valutaer i forhold til danske kro-
ner. Valutarisikoen relaterer sig til en begraenset eksponering som fglge af investering i obligationer og aktier
i udenlandsk valuta og holdes pa et lavt niveau.

Kreditspaendrisiko er risikoen for tab pa et rentebaerende investeringsaktiv i forbindelse med, at det underlig-
gende aktiv mister sin veerdi. Risikoen beregnes pa baggrund af varigheden og kreditkvaliteten af investe-
ringsaktivet. Selskabets investeringer i rentebaerende investeringsaktiver er primeaert placeret i danske real-
kreditobligationer med hgj kreditkvalitet. En reduktion i varigheden pa obligationerne med henblik pa at redu-
cere spaendrisikoen vurderes op mod en aendring i renterisikoen som fglge af aendringen i varigheden. Kre-
ditspeendrisikoen vurderes i sammenhasng med renterisikoen med henblik pa at optimere den samlede risiko
pa rentebaerende aktiver.

Koncentrationsrisiko er risikoen ved, at selskabets investeringer er koncentreret pa fa udbydere. Selskabets
bestyrelse har defineret rammer for eksponering over for enkeltpapirer, udstedere, modparter og regioner,

saledes at risikokoncentrationer i portefgljen minimeres.

Selskabets solvenskapitalkrav for markedsrisici beregnes i standardsolvensmodellen og udgjorde 20,7 mio.
kr. pr. 31.12.2018 mod 24,2 mio. kr. pr. 31.12.2017.
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C.3 Kreditrisici

Kredit- og modpartsrisiko er risikoen for, at en modpart ikke kan overholde sine forpligtelser. Denne risiko
kan opsta i relation til reassuranderer, tilgodehavender hos forsikringstagere eller finansielle modparter.

For sa vidt angar reassurandarer er risikoen relateret til, at selskabets reassurandgrer gar konkurs, saledes at
tilgodehavender mistes helt eller delvist, og anden reassurance skal indkgbes. Bestyrelsen har besluttet, at
selskabets reassurandgrer mindst skal veere ratede svarende til A- hos AM Best og Standard & Poors. Sel-
skabet modtager information om aendringer i reassuranceselskabernes rating og regnskabstal, hvilket giver et
generelt overblik over reassurancemarkedet, og om der er nogle af de selskaber, som selskabet samarbejder
med, som er i gkonomiske vanskeligheder. Herudover bliver selskabet specifikt gjort opmaerksom pa evt. kri-
tiske forhold hos en reassurandgr via selskabets reassurancemaegler.

Derudover begraenser selskabet risikoen ved at sprede afdeekningerne pa mange reassurandgrer.

Tilgodehavender hos forsikringstagere forekommer lgbende, og der beregnes belgb hertil i solvenskapitalop-
garelsen.

De finansielle modparter er oftest kreditinstitutioner fx via bankindestaender. Investeringsrammerne indehol-
der begreensninger i, hvor store tilgodehavender selskabet kan have hos specifikke kreditinstitutter.

Selskabets solvenskapitalkrav for kredit- og modpartsrisici beregnes i standardsolvensmodellen og udgjorde
3,8 mio. kr. pr. 31.12.2018 mod 4,7 mio. kr. pr. 31.12.2017.

C.4 Likviditetsrisici

Likviditetsrisiko er risikoen for, at selskabet ikke kan opfylde sine forpligtelser som fglge af manglende ad-
gang il likviditet pa et givent tidspunkt. Risikoen opstar, hvis investeringsaktiverne ikke er tilstraekkeligt li-
kvide til at kunne realiseres i takt med, at likviditetsbehovet bestar.

Selskabets likviditetsrisiko er meget begraenset, da selskabet altid har store bankindestaender, ligesom sel-
skabets mulighed for at realisere aktiver er betydelig som fglge af selskabets beholdninger af let omseettelige
veerdipapirer, herunder stats- og realkreditobligationer. Der afsaettes derfor ikke kapital til likviditetsrisici.

C.5 Operationelle risici

Selskabet er eksponeret over for operationelle risici, som er defineret som tab som fglge af uhensigtsmaes-
sige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejl og systemmaessige fejl eller som fglge af eks-
terne begivenheder, herunder juridiske risici og eendringer i lovgivningen.

Bestyrelsen har besluttet en politik om operationelle risici, hvorefter bestyrelsen erkender og accepterer, at
operationelle risici ikke helt kan undgas, men til stadighed skal begraenses, sa pavirkningerne reduceres til et
acceptabelt niveau.

Afdelingslederne for forretningsomraderne indberetter haendelser med tab eller fare for tab til risikostyrings-

og compliancefunktionen, som registrerer haendelserne i et heendelsesregister. Haendelserne rapporteres til
ledelsen og indgér i bestyrelsens vurdering af egen risiko og solvens.
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Risikostyrings-, compliance-, aktuar- og den interne auditfunktionerne opsamler endvidere haendelser pa
baggrund af stikprgvekontroller i forretningsomraderne, ligesom risikostyringsfunktionen registrerer klagesa-
ger.

Selskabets it-systemer forbedres Igbende, nar det er pakraevet eller hensigtsmaessigt, saledes at risikoen for
menneskelige fejl reduceres. Selskabet benytter endvidere outsourcing, hvis det fremmer en sikker og effek-
tiv drift.

Bestyrelsen har vedtaget en beredskabsplan og it-beredskabsplan, der skal sikre fortsat drift og retablering
af selskabets veesentligste forretningsfunktioner i tilfeelde af storre haendelser eller it-nedbrud. It-beredskabs-
planen bliver afprgvet én gang om aret.

Selskabet afsaetter kapital til afdeekning af operationelle risici. Selskabets solvenskapitalkrav for operatio-

nelle risici beregnes i standardsolvensmodellen og udgjorde 4,4 mio. kr. pr. 31.12.2018 mod 4,6 mio. kr. pr.
31.12.2017.

C.6 Andre vasentlige risici

Strategisk risiko er forbundet med selskabets valg af strategisk position, herunder forretningsbeslutninger,
implementering af forretningstiltag og reaktionsevne i forhold til de udfordringer, selskabet star overfor.

Strategisk risiko begreenses ved hgj faglighed, abenhed og forandringsvilje i selskabet. Den overordnede
strategi afspejler selskabets reelle udfordringer, og at de forretningstiltag, som udarbejdes i relation hertil, er
tilstraekkelige. Selskabets nuvaerende strategiperiode omfatter arene 2018-2020.

C.7 Andre oplysninger

Den teknologiske udvikling og digitalisering skaber bade nye og innovative muligheder og gar pa samme tid
selskabet sarbart over for cyberangreb. Begge dele vil blive adresseret i en ny strategiproces i 2019.
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D. Verdiansaettelse til solvensformal

Veerdiansaettelse af selskabets aktiver og passiver er ens ved opgerelse af solvenskapitalkrav og i regnska-
ber.

D.1 Aktiver

Selskabets aktiver opggres til markedsveerdi og bestar primaert af investeringsaktiver i form af realkreditobli-
gationer, stats- og kreditobligationer, aktier og selskabets domicilejendom.

Selskabet foretager alene investeringer i vaerdipapirer, som handles pa regulerede bgrser. Investeringerne
veerdianseettes til markedsveerdi baseret pa de aktuelle handelskurser pa opgerelsestidspunktet. Ved fast-
seettelsen af markedsveerdien vurderes ligeledes for eventuel illikviditetsrisiko i forbindelse med investerings-
aktiver, der ikke handles i et omfang, som medfarer, at den seneste handelspris er retvisende for aktivets
markedsveaerdi.

Selskabets ejendomme veaerdianseettes ud fra udlejningspotentiale og et af bestyrelsen fastsat afkastkrav,
dog saledes at veerdien ikke afviger fra den forventede salgspris i et normalt salgsforlgb.

D.2 Forsikringsmaessige hensattelser

Preemiehensaettelser afseettes i overensstemmelse med § 69 i regnskabsbekendtgarelsen.

Sagsreserver pa kendte skader fastsaettes med de samlede forventede skadeudgifter af den enkelte sagsbe-
handler i skadeafdelingen. Selskaber anvender livsforsikringslignende metoder ved fastsaettelse af reserver
pa arbejdsskader, hvor der tages hgjde for dgdelighed og udviklingen i ydelsesreguleringen.

IBNR-/IBNER-hensaettelser beregnes ved hjeelp af aktuarmeessige metoder. Selskabet anvender beregnin-
ger baseret pa indtrufne skader, da denne metode erfaringsmaessigt giver de mest retvisende resultater.
Derudover beregnes for hvert skadear den empiriske standardafvigelse for flere metoders beregnede hen-
seettelse til brug for en vurdering af variabiliteten af metodernes resultater.

Efter beregning af alle branchers IBNR-/IBNER-henszettelser dragftes resultaterne i lyset af kendskab til for-

retningens udvikling samt kendskab til udvikling i relevante aktiviteter inden for lovgivning og administration,
hvorefter de endelige henseettelser fastsaettes.

For alle brancher anvendes diskontering med den af EIOPA opgivne risikofrie rentekurve. | denne sammen-
haeng bemaerkes det, at det antages, at de anvendte metoder til beregning af IBNR-/IBNER-hensaettelserne

tager hgjde for inflation.

De beregnede preemie- og erstatningshensaettelser tilleegges et risikotillaeg, risikomargen, som beregnes i
henhold til Solvens ll-reglerne.

Selskabet har ikke sggt om tilladelse til at anvende matchtilpasning eller volatilitetsjustering, men anvender
alene den af EIOPA opgivne risikofrie rentekurve.

Selskabet har ikke belgb, som kan tilbagekraeves i henhold til reassurancekontrakter.
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D.3 Andre forpligtelser
Selskabet har indgaet kontrakter om operationel leasing af biler.

Forpligtigelsen opgares som den kontraktuelle leasingydelse frem til den enkelte kontrakts udlgb.

D.4 Alternative verdiansattelsesmetoder

Selskabet anvender ikke alternative veerdiansaettelsesmetoder.

D.5 Andre oplysninger

Selskabet anser ovennaevnte oplysninger for at veere deekkende for vaerdianseettelsen til solvensformal.
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E. Kapitalforvaltning

E.1 Kapitalgrundlag

Bestyrelsen har besluttet en politik om kapitalstruktur, som omhandler de overordnede principper og malsaet-
ninger for fremskaffelse af og sammensaetning af selskabets kapital. Selskabets kapitalgrundlag bestar af
selskabets egenkapital opdelt pa grundfond, sikkerhedsfond og overfart resultat. Bestyrelsen treeffer alle be-
slutninger om disponering af disse elementer samt om eventuelle nye elementer.

Hovedetal (t.kr.) Tier 1 Tier 2 Tier 3 1 alt
Grundfond 30.000 - - 30.000
Sikkerhedsfond (beskattet) 2.697 - - 2.697
Overfort resultat 107.788 - - 107.788
Forventet fremtidig overskud 3.203 3.203
Verdi af immaterielle anleegsaktiver -4.379 - - -4.379
Kapitalgrundlag i alt 139.309 - - 139.309

Kapitalgrundlaget er sammenfaldende med den i arsregnskabet opgjorte egenkapital fratrukket veerdien af
immaterielle anleegsaktiver pa opggrelsestidspunktet. Kapitalgrundlaget er udelukkende Tier 1 kapital og in-
deholder ingen begraensninger.

Selskabet udarbejder hvert ar en kapitalplan, der minimum omfatter 3'% &r. Kapitalplanen tager udgangs-
punkt i den af bestyrelsen fastsatte strategi, seneste halvarsregnskab, samt godkendte budgetter. Kapitalpla-
nen har til formal at vise den forventede udvikling i selskabets kapitalgrundlag samt solvensdaekning i plan-
perioden i forhold til den budgetterede udvikling i savel forsikrings- som investeringsrisici.

| forbindelse med udarbejdelse af kapitalplanen foretages stress af forudsaetningerne i de udarbejdede bud-
getter for planlaegningsperioden med henblik pa at sikre, at selskabet ogsa er solvent, safremt forudsaetnin-
gerne matte vise sig ikke at holde stik. Safremt udviklingen i solvensdaekningen i henhold til kapitalplanen
udviser et fald til under 125 %, vil dette medfere en aktivering af selskabets kapitalngdplan.

| alle stresstests af selskabets kapitalplan fra 2018 overstiger solvensdaekningen 150 %.

E.2 Solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav

Selskabets solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav udgjorde ultimo 2018 og 2017:

t.kr. 2018 2017
Skadeforsikringsrisiko 34.486 35.931
Sundhedsrisiko 19.281 22.349
Markedsrisiko 20.737 24.182
Modpartsrisiko 3.766 4723
Diversifikation -25.658 -29.031
Basis solvensbehov 52.612 58.154
Operationelle risici 4.371 4574
Skatteaktiv ved tab -5.497 -6.883
Solvenskapitalkrav 51.486 55.845
Minimumskapitalkrav 27.602 27.602
Solvensdakning i procent 270 247
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Selskabet anvender falgende simplifikationer:

e Omkostningsrisiko pa arbejdsskade, jf. artikel 101 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35
af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om
adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens ).

¢ Risikotillzeg, jf. artikel 58 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udavelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens ).

Selskabet anvender ikke selskabsspecifikke parametre.

Selskabet anvender til beregning af minimumskapitalkravet de specificerede veerdier i artikel 248 — 250 i

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-

Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikrings-

virksomhed (Solvens Il). Disse veerdier er identiske med de regnskabsmeessige opggrelser.

Der har ikke veeret vaesentlige udsving eller aendringer i solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet i

2018.

E.3 Anvendelse af delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici til beregningen af solvenska-
pitalkravet

Selskabet anvender ikke delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici til beregning af solvenskapitalkravet.

E.4 Forskelle mellem standardformlen og en intern model

Selskabet anvender alene standardformlen og ikke en intern model.

E.5 Manglende overholdelse af minimumskapitalkravet og manglende overholdelse af sol-
venskapitalkravet

Selskabet har i 2018 opfyldt kravet til sdvel minimumskapitalkravet som solvenskapitalkravet.

E.6 Andre oplysninger

Selskabet anser ovenneaevnte oplysninger for at veere daekkende for selskabets kapitalforvaltning.

24



